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INTRODUCCION

Hoy en dia se vive un ambiente econémico dificil, 1la
competencia cade vez més aguda y la necesidad de superar

situaciones monetarie= cada vez més complejas.

Per lo cual, el mundo 2e esté haciendo més peguerio,
estamos informados de lc que pasa en los paises lejanos,
asi también, consumimo= productosz de otros peises vy
exportames los nuestros & otros. Hoy en dia nuestra

econcmia esta globalizada, todos dependemcs de todos.

Los problemas se suscitan en teodo leos peises, wvemos
gue Eurcpa pasa por dificultades, tales como, el costo de
la unificacién alemene, la dolorose transicidén de regimenes
planificados & eccnomie de mercade y oportunidaedes como la
consumacién del mercado comun gque hace factible que =e

mentenga €n la senda del progreso.

Jepon eshora sufre s&lgunosg contratiempos financieros
pero las fortalezas bésicas que comparte con algunos paises
de oriente estén intactas. Su generacidén de ahorro 1lo
capacita para seguir siendeo el primer exportador de capital
méds importante del mundo, asi como su creciente
productividad mantiene & sus productos a la vanguardia de

la competitividad.
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Estados Unidos de Norte América paza por un periodo de
rece3aidn econdmica ya que no se tiene =1 suficiente ahorro

para sostener su alta tasa de desarrollo.

México disminuye sus altcs porcentajes de inflacién
presentado3s en 21 pa3ado, a base de pacto3. Eata inflacién
fué apatida en un 50% en el afo de 1991, llegando a 3=r en
1992 a no mas del 12% anual. E1l sector publico, cambia de
ger propietario a un gcbiernc sclidario. México =e abre al
mundo creando los es3pacios para la inversidn y vive una

desaceleracidén econdmica, azi como desempl=0.

Scbre el contexto inflacionario en México 32
desarrolla éate trabajo y las repercusiones que =21 fendmeno
ecénomico deja en nu=23tra empre3a, e3tades financieros,

toma de deciszionesz y otro2 que también 32 ven afectados.

Quiesro hacer concisncia gue lcos  empresarics de
nuestros dias y 3us decisiones =3e reoflejan en toda su
empresa Y Qque no se puede ignorar 1 manejo de los

elementcs que existen para 3oportar 3us deciasiones,
Una de las tendencias méas claraz en la mocderna

administracidn de las 2mpre=za3 =2 la importancia gue ha ido

adquiriendo la funcidén financisra en la dltima década.

03



Este trakbajo éata irigido & todos equellos
empresarios y contadores gQue por a&lgunes razches no
utilizan ninguna herremienta para la toma de decisicnes,
destacar la importacia de presentar c<ifraes actualizadasz en
loa estadcs finenciercs en épocez inflaecionariss, asi
también, busce el objetivo de ayuder & comprender mejor a
le empre=za, aprovechar a8l méximo las herramientas gue
pueden =ser wutilizedes para &nalizar, tomer decisicones

eficace=, eficientes y en los momentos adecuados, sobre los

estados financieros.
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I.-LA INFLACION EN MEXICO Y SUS EFECTOS

I.I.-Concepto de inflacion.

Como una manera introductoria y para noder gituar el
tema se describiran en seguida lo2 conceptos de mayor
importancia que =e tienen actualmente scbre la inflacién,
para &2i dejar bien claro y lo més sencillo posible el

concepto de inflacion.

El concepto de inflecidén =e define en varias
corrientes ideolégicas. Unas muy sofisticaedas como la de
lo= tratados marxistas, 8g1 también paesando por las

peicoldgices, llegando hesta la mé&s conocidsa:

" La Inflacién e= una enfermedad peligrosa y a veces
fatal, que 3i no se remedia & tiempo puede destruilr a una

sociedad " (1)

" La inflacién se produce cuando la cantidaed de dinero
aumenta més rapidamente gque la de los bienes y servicios;
cuanto mayor es el incremento de la cantidad de dinero por

unidad de produccién, la ta=a de inflacién es més alta. (1)

(1) Libertad de Elegir, Milton y Ro=ze Friedman. Editcrial Grijalbo.
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Con és3to podemos apreciar como el hablar de
desequilibrio entre la oferta y la demanda, provoca un

sinnumero de cambios en cualquier circunstancia.

Para poder explicar éste dessquilibrio, e3 que existe
mayor circulacién de dinero que no e3 alcanzado
consecusntemente, por lo cual existen pocos bienes vy
3ervicios (insuficientes) para satiafacer la demanda
(eacasez), resultando que los precios se disparsn 3cbre

esos productos.

Pcr otro lado, la explicacidn mas conocida y a la vez

popular del fenémeno es sencillamente:

" Un fenémeno econémico caracterizado por un
incrementc generalizade Yy sostenido de 1los preciecs de

bienes, servicioa o ideas." (2)

El adjetivo generalizado implica que todos los precios

suben en mayores O menores proporciones.

El calificativo ostenido significa que, aunque 3e
trate de ozcilaciones de precios de tipo eatacional, éstas
tienden a moverse en niveles de precios superiores

comparado con etapas anteriores.

{2) W.T. Baxter, INFLACION-EFECTC. Editorial DIANA.
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Une opinidén gue resulta de mucho interés y a la wvez

muy vélide, es la declaracidn de un exbanqueroc que sefieléd:

" No hay que olvidar, que pare sumen*ar la oferta se
requieren afios, en cambio, para estimuler la demanda =6lo

"

2e¢ requiere poner dineroc en circulacién.

Sin lugar & dude con base en lo anterior, podemos
meditar =cbre ésto y ver que es lo que sucede en nuestro

pais desde hace ya un tiempo atrés.

No debemos olvidar que como se trata de un fendmeno
econdmico & la vez es producido por varias causas, y a su
vez cuando ee presenta se desprenden une serie de efectos
gue varian en todos los cascs y que no hay un esgquema
practico gue contenges exactamente las causas y efectos de

dicho fenémeno.

El fendémeno inflecionaric no es nuevo y lo leemos en
la= paginas financieras de los diasrios; noticis= alarmentes
acerca de lo que estéd provocando: vrecesidén en muchos
paeis=es, cierre de empresas, descapitalizacién, reduccién de
ingresos reale=, incrementos de tasas de interés, reduccidén
del nivel de vida, ercsién y destruccién principalmente de
la pequefia y mediana empresa, desempleo, develuacién de las

monedss, entre otras.
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I.II.-Medicién

o

En éste tema veremc3 gque exiate un indicador que es
capaz de medir la inflacidn, tomando en cuenta una serie de
factores para 3u determinacidn y el cual ze traduce en una
cifra numérica de wvital importancia para el desarrollo de

éate trabajo y que a continuacidén se presenta.

Las variaciones en los niveless de preciocs se miden por
medic de un INDICE DE PRECIOS, calculado a partir de un
eatudio periddico de lo gue cuesta adquirir una canasta de
biene3a que 32 elabora tomando en cuenta lo que normalmente
consume la poblacidén (alimentos, vestuario, arriendoes,
mobiliarios, medicina=z, transporte, =ducacidn, etc.). 5i el
indice d= precios 3e aplica a nivel d= consumider final 2ze
obtiene el INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC),
llamado también INDICE DEL COSTO DE LA VIDA.

El Banco de México calcula para nuestro pais un indice
con base en el arfio de 1978, abarcando *5,162 articuloz en
varias ciudades y los resultados obtenidos son publicados

mes a me2 en 3us indicadores econdmicos.

*BANAMEX: EXAMEN DE CA SITUMCION FIMANCIERA DE MESMICO.
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Otros indices comunmente utilizedos son los Indices de
Preciog Industrieles, Indices de Precios de Importscién,

etc.

E=2 necesarioc mencionar que écte indice es general vy
que no eplica por lo regular & un solo producto, =ino que
abarca una serie de ellos, por lo tanto es uno de los
puntos més criticedos sobre le aplicecién y credibilidad

del indice de precios al consumidor.
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I.ITII.-Calificativos

Ahora veremos & la inflacién 2obre un plano grafico y
no tedérico como lo antes descrito, para poder ver de manera
més 3encilla los inicios, 3su3 alcances y log diferentes
calificativos que 3e le dan a las diversas intensidadss del

fenémeno econdmico.

Segun la intensidad del aumento de los precios en un
pais reflejado en el respectivo indice de precioz, 1la

inflacién puedes =er Moderada, Acelerada o Galopante.

Cuando el pais sufre un aumento de precios menor al 2%
o 3% anual, se dice que vive un periodc de estabilided.
Este e3 un nivel gque no preocupa a los economistas Yy
hasta muchos consideran que una pegquefia tasa de aumento en

los precios es vigorizante para la sconomia nacional.

Cuando las tasas de aumento de precios szon entre el 3%
y el 10% anual, 3e dice que el paiz wvive una 2ituacidn d=
Inflacién Moderada. Cuando las tasaz estan comprendidas
entre el 10% v el 30% anual, la inflacidén toma el nombre de
Acelarada. 5i las tasas de aumento en el nivel general de
precios 3on superiores al 30% anual, el pais wvive una

3ituacién de Inflacién Galopante.



n -~
Debo de hacer no

c1

ar que laz cifras porcentuales
mencionadss en le parte =uperior no han sido aceptadas
unénimemente ye que los economistes no se han puesto de
acuerdo en las te=zas que marcan les fronterms de cada
categoria, por lo que sus calificativos cambian de peis en

pais e incluso dentro de une nacién.

Se tiene msi, que en un pais con inflscidn crinice muy
fuerte como fué Chile, =e celificebe un sumento de precios
de 200% anual como "Inflecién Moderada” por comparerse muy

favoreblemente con tasag enteriores hasta de un 600% enuel.

Debido & 1la reciente aceleracién de le inflacidén en
México, =e acepta hoy una nueva clasificscién para
calificar la intensidad de 1le inflacién: (&) Moderada,
deade el 3% &1 10% enual; (k) Acelerada, desde el 10% heete
el 50% anual: (c) Galopante, desde 50% hesta el 100% anusl;

(d) Hiperinflacidn, mas del 100% anual.

En seguide =e mostrara en ¢l recuadro Gl la&=
clasificaciones anteriores, para poder ilustrar de mEnera
més objetiva y clara, y logrer el mejor entendimiento de
¢=te fendmeno econdmice, ademés de los slcances que puede

lograr =i no es controlado.
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I.IV.- Antecedentes de la inflacién en Mexico

El fendémenc inflacionario es uno de los problemas
econémicos més graves gue hemc= padecido, y que en seguida
2e mostrara el porqué de ésta afirmacién, tomando en cuenta

la historia de ls inflacién en nuestro pais.

Este fenémeno, como es légicc, ha afectado fuertemente
8 todos los sectores, obligandclos & tomar una serie de

medidas para neutrelizar sus efectos.

La erupcidén de la Inflacién empezd en 1873 con 21.3%
puesto que en los afios anteriores, el promedio
inflacionaric era de un 3.5%, v & pertir de 19874 1la
Inflacidén fué de un 23.8%. En los siguientes arios las
tesas se dieron de la siguiente manera:

(ver gréfica G2).

Ctro punto importante gue debo de csefisler aunado & 1o
anterior, es el comportamiento de le 2ituscidén monetaria en
México, y a=i tendriamos los= =iguientes datos= gue se

muestren en el grafico G3.
Por otra parte, otro de los factores es el crecimiento

del Producto Interno Brutc (PIB), fué en 1870 de 3.5% y en

1980 de 7.4% (Informes Anuasles Banco de México).
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La desproporcién Qque 3e aprecia en lo3 ultimos dos
factores se wve reflejado en la tabla de inflaciones, y de
acuerdo con &sta teoria, 3e explica el como empezd la
Inflacién en México, 32in dejar a un lado la intervencidn de

otros factores.

Con base en lo anterior, la inflacién ha provocado
también una fuerte distor3idn en las cifras de los eatados
financiercs, dentro de la vida de laa empresas de nuestro
pais, creando asi un interés global entre 1lo3 empre3sarios
dado a que se veian afectadcs en =us decizionesz, y por 1o
~ual describiré méAs adelante é&ste gran =zignificado por

parte de los empre3arios.
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1.V.-Causas y efectos de la inflacion en México.
Con lo antes mencionado se didé origen iniciel a la
inflecién, por lo cual, shora veremcs las causas y efectos

principales de lo anterior.

Las teorias eccnémices nos explican que, toda vez que
existe una demanda meycr & le oferta (escasez), el
mecenismo de preciocs tiende a iguaslar eéstas fuerzes,

mediaente un aumento de precios.

Una demande meyor =e crigine principalmente por un
aumento en la poblscién, por un cambioc en los gustos Yy
preferencies de consumo, por un incremento en el ingreso

real disponible y por locs efectos de la publicidead.

Todos éstcs fendmenos =e han estado presentando en
nuestro pais. Aunado a ésto gque en nuestro pais se ha
experimentado un gran crecimiento poblacional ({en 1960
existian 35 millones de habitantes y en 19B0 la poblecién

hebie eumentado & 70 millones).

Este crecimiento poblaciconal esunado & un incremento
importante en el nivel de wvida de la poblacién (debido &
que ésta gozd de mayores ingresos reales), origindé una
demanda que crecié més rapidemente gque la capacidad de

oferta del sparatoc productivo nacional.
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Por otra parte la rigidez de la oferta de productos

TS

agricolas constituye otro freno a la oferta.

Eate importante =ector no 32 desarrolld en México a
una taZa compatible «con el <crecimi=nto pcblacional,
obligande a no exportar productos tradicionalmente

superavitarios primero © a importarlos deapués.

5in embarge, para muches econcmistas y analistas, la
principal causa de la inflacidén se origina en el déficit
fiscal gue se produce cuando los =grescs del Sector Publico

3on mayores a Jus ingresos.

Esta situacidn se origind en nuestro pais al crecer el

Sector Publico a una tasa mayor que 21 Sector Privado.

El nimero de burdcratas en 1960 era de 160,000 y en
1932 habia 1'500,000., =23 decir gue 3e habia multiplicado
11.54 veces, En el mismo lapso de tiempc, la poblacidn del

pais se multiplicd sélo con una cifra algo superior a 2.

En éstas <circunstancias, el gobierno trata de
incramentar 3us3 ingresos, disaminulir 3u3 egresos o
idealmente, lcgrar gue 3u3 1ngresgs Crezcan & una tasa

mayor que 3us esgreso3.
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Por ésto en el grafico No G4 =ze muestre de meanera
detallada algunos conceptos del presupuesto fiscel, cuando
se origindé le inflacién el caminc que adoptd el gobierno
fué tratar de sumentar los ingrescs del Sector 0Oficisl
mediante un asumento de los impueste=2, un incremento en loz
precios de productos y servicios del Sector Publico, un
mayor endeudamientc interno, maycr endeudamiento externc y

un incremento en el encaje legal, principalmente.

Otra fuente pars financiar el déficit fiscal fué la
emimién de circulente en proporciones sustancialmente
superiores & ls de 1ls taza de crecimiento del Producto
Interno Bruto (ya mencicnado anteriormente). La mesa
monetaria en poder del publico provoca due €xista una
porcién adicional por el ledo de la demanda, que no puede
ser cubierta por la produccién interna de bienes Y

servicios=, lo que lleva & provocar nuevamente la escasez.

La emisién incrgénica de circulante es, para los
economistes una medida que tiene caracteres deshonestos en
au naturaleza, porgque egquivale & felsificar dinero y Ppor
ésta razén su implantacién es resistida en muchos sectores.
En nuestro pais en log uUltimos s&fioe he existido un gasto
piblico que excede &l ingresc publico y, como consecuencia
reactivé la ecconomis y uno de los aspectos en donde se
puede apreciar éstc con més clarided e= la eapertura de

emplecs.
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paises que tuvo una creacién de emplecs superior & la del
resto del mundo. Segun é=tc, la solucidn seria sencilla de
no generarse mayor déficit gubernemental o més bien, de no
incrementar el circulante monetario, pero &l respecto,
cambién hay diversocs pronuncismientos en el sentido de que
ai s=e limita el circulante monetario implicerie reducir
recursos & nuestra economis y, consecuentemente quizé el

problema seria més grave que el mismo Jque =€ esté tratando

de corregir.

Cause importante también es el incremento de los
precios de los productos que importa nuestro pais, debido &
gue por la gran dependencie que existe con Estedos Unides
{U.S.A) de insumos importados en muchas actividades
febriles, se es +vulnerable & lo gque 3€& Conoce comoe
"Inflacién Importada”. En adicién, la devaluascién de
nuestra rnonede incide también fuertemente en las
modificaciones de precios de los productos importados, sean
¢stos maquinsriass y equipo, tecnclogie, m&terie prime Y
otros insumos importados=, &si como la compra de refaccicnes
y financiamiento.

Las llamadas "Presicnes Inflacionaries Internas” gque
tienen su origen en el encarecimiento de lo= insumes de
produccién de origen nacional, come 1o =on materias primas,
energia, transporte, &si como csueldos, selarios y tasas de

interés.
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Estas presionez originan aumentos en los precios Yy
llevan a situaciones come la llamada Espiral Precios -
Salarios donde encontramos un circulo vicioso ( la fuerza
laboral pide un aumento porgque 3uben lo3 precics y los
aumentos concedidos en 3alarios, que causan un aumento en
los costeos productivos obligan a su vez A incrementar los
precios ). La Espiral Precios - Costos de Reposicién de la
misma naturaleza, fincada en la necesidad que 3ients el

empresario de mantener 1ntacto O incremetar 3u capltal.

Existen otras fuentes de inflacién que 3cn lasz
espectativas de la poblacidén 3obre la e3ca3ez de algun
producto o sobre incrementos futurcos de precics, dque la
llevan a hacer compras que exceden sus necesidades, con lo

que se provoca escaszez del bien en cuestién.

El ca3zo extremo 3on las compras de panico, originadas
en rumcres generalmente falsos de un ‘posible
desabastecimiento, crea una demanda anormal y un incrementc
automatico de precios.

Otra causa de la inflacidén, es el déficit en 1la
productividad, sin embargo, ésta e3 una cauz2a s3ecundarisa,
pu2sto que =21 analizaramos veriamos gue exXl3ten Ca303
histéricos como el de Brasil en donde han tenido altasz
tasas de crecimiento de la produccién y, no obstante,
cuentan tambi®n con una de las tazas de inflacidn mas

altas.
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En México
inflacidn continud como =2e aprecia en la taebla enelitica de
tasas de inflacidn.

For lc gque debemos estar conscientes gue un
crecimiento de nuestra economia no seré efectivo 21 no eﬁté
apoyedo en un incremento de la productivided en todos los

niveles.

Igualmente, existen factores psicolégicos, como temor
de la incertidumbre y del temor & futuros incrementos de
precios, provocando meyoreg consumes Yy, Consecuentemente
desequilibrandc nuevamente e3a igualdaed de oferta Yy

demanda.

Se manifieste también en le disminucién del ehorro, ya
gue el incremento sostenido de precios esté creando una

pérdida del poder adgquisitivo del ahorro.

Taembién genera especulacidén muchas vecez el observar
que los precios suben, provocando gque los recursos se
canalicen & otro tipo de inversicnes como los inmuebles y
en general, bienes con loz gque se puede hacer frente & la
inflacién y #ésto, indudeblemente, resta recurs2o2 a las
inversicnes productivas Yy limita consecuentemente nuestro

desarrollo industrial.
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Con lo anterior, se cobserva que la moneda pierde su
poder adquisitive, o lo que e3 lo mismo s3e eleva el costo
de la vida y el nivel de wvida tiende a bajar, puesto gque
los salarics no alcanzan para comprar lo gque compraban
anteriormente al efecto inflacionario.

Asi, también c¢on el efecto inflacionario, las
importaciones tienden a aumentar, debido a que con el tipo
de cambio prevaleciente 3e pueden comprar ma3 bienes en el
exterior que en el propio pais. Por 1lo tanto, las
exportaciones tienden a dizminuir ya que é3tas tienen un
costo mAs elevado.

Con lo cual la balanza comercial tiende a ser negativa
(importacicnes mayores a las exportacicnes), asi como la
turistica, industrial, etc. Eate efecto prcduce dependencia
del pais, puesto que se hace mas atractive y convenlientes
comprar en el extranjero.

Al sentirse inseguridad por parte de la nacidén y los
efectos antes mencionados, se deaprende lo que ez la fuga
de los capitales o de divisas, y como el pais no tiene el
control scbre la emizidn de la monsda extranjera, 1las
divisas que demandan los nacionales=s deben de ser
conseguidas mediante préstamocs exte-iores por lo cual
incide en un incremento de la deuda externa del pais.

Al no tener los productores nacionales precicz bajos
pierden competitividad en precio y en calidad debido a que

prefieren importar por 2er ma2 barato y de mejor calidad.

n
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Una sentencia fatalista nos menciona que la inflacién
puede disolver las sociedades organizadas de nuestros dias.
Por ésto, paulatinamente los grupos gue més estén
resintiendc la inflacién =cn los més pobres, aln cuande a
la mayoris de la gente le esta perjudicande, agrandﬁndo
cada vez més la famosa brecha entre los diferentes estratos

sociales: el pobre se vuelve mas pobre.

Es indudable gque =e tienen otras causas que, directa ©
indirectamente, han contribuide & la inflacién comc fué 1la
deficitaria balanza de pagos con el exterior, derivade de
un incremento de las importaciones para hacer frente &

nuestro acelerado crecimientoc econdmice.

Todo éate proceso inflecionario provocd que
précticemente en 1982 estallare les economia mexicana,
llegéndose a una tasa del 100% terminando el goblerno
sexenal con una de las peores crisis que recuerde el pais y
culminando con dos medidas trascendentes: necionalizacidn

de la banca y el control de cambios generalizado.

Como podemos spreciar, €3tas causes que generaron poce
a poco el fenémeno inflecionario, con el tiempo 8e
egraveron, por lo cual el sector publico tuvo que &ctusr de

inmediato ccn varios planes para controlar la inflacién.
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IT.-LA INFORMACION CONTABLE -
FINANCIERA ANTE LA INFLACION.

I1.1.-Rasgos de la informacion financiera.

Después de todc lo antes mencionado, &hore en éste
tema veremos como afecta la inflacién & la informecidén
contable-financiera desade =sus principios que l&s rigen

hasta la repercusién en las cifres de los e=stados

financieros.

Como primer puntc debemos recordar que todo =istema
contable debe de estar adecuadc & l&s Ccaracteristicas y
necesidades propias de cada empressa. Por lo cual
dependiendo de loe finez de 1la emprezs veremos Jgue la
informecién estaréd dirigidea & cumplir esas necesidades y
ademés ésta informacidén debe de cumplir una serie de
caracteristicas o rasgos gue se aplicarén de igual forma &
tode la informecién aungque los fines verien en su
utilizacién.

Lo més importante de ésto es gue no =e pierdan eses
caracteristices y gque =e mencionan en el recuadro 1.1.,
ademéas de los objetiveoe de la informacién finesnciera que en
el siguiente tema deacribiré més detalladamente.

Debido & que lo= perticipantes en la vida econdmica
tienen intereses, comc ya sSe menciond, en ocasiones son
opuestos, y la contabilidad les debe permitir basar =sus
decisiones en informacién fehaciente y veraz.
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De agqul exactamente brota el problema, ya que & través
del tiempo, el efecto inflacicnerio ha desvirtuado poco &
pocoe lo eantes mencionado, los puntecs esefieledos en el
recuadro cada vez se tornan més polémicos, ésto debido &
que ya no era util el contenido informativo de las emprésas
para los accionistas y otros, no habia confiebilided por
parte de é=stos y cada vez les provisiones no eran las
adecuada2 21ino que cada vez se obtenian datos fantesmas gque
solamente floteban y no =e veila clarc la reelidad del

contenido informativo.

Més adelante expliceré la efirmecién anterior con

ejemplos ilustrativos més representativos.

Nc debemcs de olvider gque le contabilidad produce
informacién indispenssble para la. &dmini=stracién y el
desarrcllo del sistema econdmico, por lo cual no deberd de
faltar @& la informacién financiera ninguno de lo=
regquisitos gue se establecen en el esquema de la tecria
bé=ica de la contabilidad financiera, Yy precisamente
debemos de seguir cumpliende con la wutilizaecidén de

diferentes herramientas para poder lograrlo.



ITI.II.-Los efectos de 1la inflacidon en 1la Informacién
Contable-Financiera.

Como inicio a és3te tema deacribiremos brevemente el
significado de 1la infeormacién financiera para ten2r un

concepto mas amplio de la misma.

La contabilidad e3 un procedimento técnico pata
producir informacidn util, confiable y cuantitativa, gque, a
través de un proceso de regi=ztro histérico, sirve de base
para tomar decisiones econémicas mediante los diferentes
andlisis. Los u3suarioz de ésta informacidén son entre

otrosa:
a) Administradores de la empresa
b) Accionistas
) Gebierno
d) Inversicnistas
e) Institucicnes de credito
£f) Proveedores

g) Trabajadoces

Comc podemcs apreciar que no solo la informacidn 1la
necesita la empreza 3ino Qque también existen diferentes
personas u organiamos gue hacen uso de la misma y por lo
cual debe de estar cuantificad~ con bazes reales.

La contabilidad financiera tiene comoc objetivo
primordial el de informar, derivado de la naturaleza vy
relacidén que tiene la contabilidad con el medio eccnémico
que lo rodea, le permite prezentar lo3s resultados que a una
fecha determinada se han obtenido por la =ntidad econdémica.
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" Le contebilidad financiera es una técnica que 3se
utiliza para producir sistemética Yy estructuradamente
infcrmacidén cuantitetiva expresada en unidaedes monetarias
de las trensacciones que reslize una entidad econdémica y de
ciertos eventos econdmicos identificables y cuantificables
que la afectan, con el objeto de facilitar & los divers=os
interesados el ToOmar decisiones a dichs entidad
econdémica’. (9)

Con é=stos dos puntos de informacidn, epreciemos gue
é=2tos ge deben de complementar Yy tCTener un &arma importante
para poder defenderse de las =situaciones adversas, en base

& Su constante analisis.

De la definicidn, sge desprende que la contabilided es
un sistema pera conjuntar los datos cuantitativos
predominantes financieros ¥ ofrecer una serie de
informacién y de diferentes datcos para tomar decisiones
estratégicas.

El sistema contable en realidad constituye el e=istemsa
general de informacién de toda empresa, & gue tiene alcance

el empresario.

Por lo tanto, el alcance que =e le de & los sistemas
de contaebilidad llenarén edecuadamente ¢ no las necesidades

de la informacién.

(4) Principiocs de Contabilidad Generalmente Aceptados, IMCP. Edicion 93
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Por lo tanto, el alcance que se le de a los sistemas
de contabilidad llenaran adecuadamente O no las necesidades

de la informacidn.

La informacién financiera 3e compone de diferentes
documentos que cada uno presenta Yy mueatra una parte
importante para la toma de deciziones y que conjuntamente

forman lo que llamamos esatados financieros. Se integran

bésicamente por:

1.-BALANCE GENERAL.

2.-ESTADO DE RESULTADOS.

3.-ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.
4.-ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

Ahora bien, a lo gque rezpecta a la contabilidad, hasata
1970 3e encontraba bazada 3obre el principic de 1la
eatabilidad monetaria, nuestra unidad de medida era 1la
moneda (pescs), la cual tenia pequefas variacionss en
funcidén a su capacidad de compra, pero con el paso del
tiempo #&sta3 variaciones fueron incrementandose de mansra

acelerada.

Por la causa 3erialada, se ha tenido gue actuar para
poder contrarestar ese efecto ante la preocupacidon de los
efectos que ésta produce en la contabilidad, wutilizandose

métodos especificos de actualizacidn.
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Log métodosz wutilizedos para manejer el fendmeno

inflacionarioc son:

A)Método de ajustez por cambios en los niveles
generales de precios.
B)Contabilidad por wvalores de reemplazo © costos de

reposicién.

El primeroc de elles modlfiéa la unided de medids,
cambiandole por "pesos poder de compra (ppc)”, es decir, en
luger de hablar de los pescs como unidades fiduciarias
habla del poder de compra egquivelente de los mismos {Pérez

Reguera, 25).

El segundo busce reemplezar lce wvslores en gue estan
valuaedas las inversicnes no monetarias por sus velores de
reemplaze o actuales, tomendo en cuente para ello el usc y

le capacidad de =ervicio del bien(Pérez Reguera,25).

La contebilided e= 1la herramienta inventade por el

hombre v asi mismo delimitade, aprcbada, etc.

Para =satisfacer la necesided del hcombre, ésta por ser
creada no es perfecta y necesita de revisiones constantes
ante diferentes aspectos Jgue 2e presentan pauletinamente
ante el desarrollc de fectores gque le afectan directemente

e indirectamente.
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La inflacién una vez pre3ente y deacontrolada tiene
graves consecuencias, de ahi que 3e le haya definido como
2l principal problema politico, 3ocial y eccnémice al que
en nuestros dias se enfrentan cas3i todoz los paises del
mundo.

Con lo anterior, las cifras de los estados financieros
pierden 3u 3ignificade y por ejemplce mencicnard los
3iguientes:

1.- Inventarios subvaluados: ya que la cantidad moatrada en
los esatados financieros e3staba por debajo a lo que
realmente coataria reemplazar =1 inventario, o3ea estaba

fuera del mercado.

2.- Activos fijos subvaluados: de igual manera los activos
de la empresa se veian demeritadcs ya que 3u valcr de

reemplazo era mucho mayor que lo que las cifras mosatraban.
3.- Capital contable subwvaluado: ya dque no mo3atraba la
pérdida del poder adquisitive del patrimonic de 1los

accioniatas.

4.- Utilidades irre

~

les: vya que el cargo de las
depreciacicnes d2 los activos subvaluados antes mencionedos
Yy el costo de venta histérico daban un resultado favorable
irreal para las empre3a3, a3l como tamblén otros factores

que causaban el miamo efacto.
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Al ver ésto los empresarios se dieron a le tarea de
ver que podiaen hacer &l respecto, ya Que =Sus empresas cada
dia con é=ta informecién perdian cepacidad crediticia por
parte de los bancos para poder financisrse y ademé= perdia
su empresa el interés de posible= inversionistas, asi como
también no poder expanderse Yy de hacer proyectos de

inversidn.
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II.III.-Alteracion en los principios de Contabilidad.

Ya que la inflescidén como vemosz afecta a la smpresa, a
las personas, a sus eatados financieros, entonces
directamente también afecta a los principics contables con

lo que estan elaborados los estados financieros.

Deciamos antericrmente gque la contabilidad debe tensr
come caracteristicas fundamentales, la wutilidad y 1la
confiabilidad. Se aprecia entonces en és3tas épocas, gue no
3e tiene ya ni confiabilidad, ni utilidad de la informacién
financiera por toda la distor3idn que se ha provocado,
porgque 3e han alterado y se han violade loa principios= de

contabilidad.

El principic de realizacidén se enuncia de la siguiente
forma: "la contabilidad cuantifica en término3 monetarios,
las operaciones que realiza una entidad con otros
participantes en la actividad econdmica y clierto3 eventos

econdmicos que la afectan”.

En los términos de éste principio ea claro que no 32
han tomado en cuenta, para efect's de cuantificar
precisamente “"ciertos eventos eccnémicos que la afectan” se
considera que la inflacidén e3 un evento econdmico y, por lo
tanto, deberia de cuantificarze para cumplir con éate

principio de realizacion.

37



El mismo principio de velor histérice original,
contempla la posibilidad de ajuster las cifres por cambios
en el nivel general de precios siempre y cuando se apliquen
8 todos los conceptos susceptiblea de =er modificedos. Es
claro que a la fecha no se ha dedo un ajuste de todas éatas
cifras pera cumplir tembién con el principio de wvalor

histérico original.

Otro principico es el de reﬁelacién suficiente, la
revelacién conteble presentada en lc= estados financiercs
debe contener en forma clere Yy comprensible tode 1lo
necesario para juzgaer los resultados de operacién vy la

situacidén financiera de la entidad.

Es clarc que en épocas inflacionsriss y en los
términog de los estados financiercs trediciconales no se
esté cumpliendo con el contenido de los mismos2 p&ra JUZJar
lo= resultedos de operacién y la s=ituscién de ls entidad

con todo lo neceszario.

El principic de consistencie nos dice “los usos de la
informacién conteble requieren que =2e s=igan procedimientcs
de cuantificecién que permanezcean en el tiempo"... Es obvio
que en éstss épocas inflacicnarias no Se estéan sigulendo
los procedimientos de cusntificecién que permanezcan en el

tiempo.
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El principio de la importancia relativa "la
informacidén que aparece en los e3tados financieros debe
mo3trar loz aspectos importantes de la entidad susceptibles
de zer cuantificados en términcs monetarios™...Igualmente
23 claro que no 2e e3tan mostrando lo3 aspectos relevantes

derivado=z de la inflaciédn.

Por 1dltimo, el principic del periodo contable "las
operaciones y eventos asi como los efectos derivados,
auzceptibles de gzer cuantificados, se identifican con el

periodo en que ocurren; por tanto, cualquier informacidn

L

contable debe indicar claramente el periode a gue =e
refiere”. Nuevamente aqui la 3ituacién de no refleiar =n
cada pariodo loz efectos inflacionarios.

or lo cual con #&3to, la comparabilidad de los esatados
financiercs no 3e lograka, ya que é&sta comparacién no 2ra
valida, debido a que 3¢ comparaban pesos a distinto peder
adquisikivo.

El efecto més importante para lo3 objetives del
trabajo, es la ficticia situacidn financiera que provoca la
inflacién en 1las empre3aas, ya que estdn presentando
utilidades que 3on totaimente irreale3s puesto que 31 3e
analizan las diferente3s inverziones y las reservas que
estamos creando para reponer los diferentes activos como
son: Equipo, maguinaria, inmuebles, 2303 fondos

dificilmente alcanzaran para poder repcnerlos,
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I1.IV.-Efectos de la inflacidon en la toma de decisiones.

Es légicoc pensar que ante la distorzidn de las cifras

finencieras =e tomen decisicnes eguivocades por paerte de

lo=

ejecutivos de las empresaz, que pueden conducir a

situasciones criticas como, por ejemplo:

a)Que los precios de ventas sean insuficientes, yas que
la informacién =sobre los costos no es real y se
encuentran subvaluados o devaluados.

b}Gestiones dificiles en el cas

(8]

de precios
controlados, como lo es en el caso del aceite.

c)Se tendria mucha desconfianza para medir la
efectivided de la gestidén gerencial, Y& Que no
cuentas con el anglisis necesario pars gdgue cumpla
con los requisitos de ser fehaciente y veraz.

d)Planescidén irrelevante, ya que 103 coStog y gastos
variarian demasiedo y seeris unea planeacidén mala e
insuficiente.

e)Decisiones erréneas en:

1.-Nivel de inventarios

2.-Inversiones

3.-Dividendos; vy,

4.-Utilidades.

f)Dificultad en gestiones de financiamiento ya que
ciertcs rubros pierden su esignificado.

g) Decretar excesivamente el pagc de dividendos.

h) Impue=tos y participacién.

40



i)Prezaiones Laboral=s(como trabajadores Y

Tr

sindicatos).

j)Rie=go= a la descapitalizacidn{ debido al punto

anterior) .

Al eztar

contabilidad tradici

bagadca los

sultados

»
ce

onal,

pueden provocar,

de la empresa en la

que a nivel de

accicnistas, 3indicato vy en general, el publico dude de su
credibilidad, pue=z aparentemence #2stas reportan altas
utilidades vy, alsgan contradictoriamente gque afrontan
aituacicnes de crisis de liquidez b's e3CA3RZ de
capital (Dominguez Grozco,45).

Con 21 3iguiente ejemplo se puede apreciar el efecto
de é3tasa decisiones esgquivocadas.

Cifras Cifras

Activo Total

Histéricas

$2007 000,000

Actualizadas

$400° 000,000

Capital social 100" 000,000 2007 000,000
Utilidades 207 000,000 107000, 000

Si aplicames a laa centidadez anteriores razones
financieras podemos identificar con mayor claridad el
error Jque se podria cometer con respecto a las cifras
histdricas.

Razén financiera para la renctabilidad del capital

HISTORICO REEXPRESADO

UT.NETR 2072040,000 10'000,000
—————————— S emcsccccaee= = 20% ——————-——————— = §4
CAP.CONT 190°009,000 200'000,000
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Razdn financiere 2ckre la inversidén total

HISTORICO REEXPRESADO
UT.NETR 20'000,000 10'000,000
—————————— = —mmmeee—eee- = 104 mmmmmmmmm—--- = 754
ZCT.TANG 200° 000,000 4007000,000

Como =e puede epreciar en éste sencille ejemplo, el
ganélisis financierc, reporta por un lade gque 1ls empresa
eateba obteniendo, con c¢os2to2  hietdricos, un 20%¥ de
utilidad sobre su capital sociel 'y un 10% =obre su activo
total =in embargo, Y& una vez actuelizedo, la situacién
cambia y las wutilidades eactuslizadss sobre el capitel

social zerian del 5% y, =sobre sactive totel, del 2.5%, por

=

o cusl, deberan tomarse en cuenta éz2tos cambios, ya gque
mientras l& inversidn sube les utilidad baja, Yy puede
conducir finslmente & la descepitalizacidn, liquidacién o
guiebra de lag empre=ga(Grafico G3).

Por otra parte, &l presentar utilidades sparentemente
sltas se puede provocar que los =ocics i1nversicnistaes
decidan repertirse utilidades gue realmente no =e genereron
¥, por otro lado, el reparto que se hace de utilidadesz a
lc=z trebamaisdores y , lo més grave seria, también estar
pagendo impuestos sobre utilidades inexistentes y de ésta
menera dejendo & ls empresa descespitelizada pare poder
hacer frente & cuslquier situascidén edverea en el futuro asi

como el de restarle cepacided de generar rendimientos.
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E2 muy fécil penszar gue las =clucicnes podrien ser
2encilles, s=sin embargo, &l ir penetrandc en las diversas
causes que la provocan ee complicaen las scluciones. Ahora
veremos que es lo que pasaba con loz activos de las
empresas y el impacto tan fuerte que ésto causaba y la gran
confusidn ante el tratamiento de los mismos.

Por ejemplo, =1 hace & &fice =e adgquiere un equipo con
valor de 3 millones de pe=os(antigucs=), ese mismo equipo,
indudablemente no tendré el mismo valor, =i no que su valor
ahora es de 13 mil nuevos peso0s, egquivalente & 13 millones
de pesos entigucs y lo vemoz en el grafico G6, donde se
eprecie mejor la demeritecidén de le inversidn.

Como wvemog gque no hay relacidén en la comparacién de
los datos antes mencionados por lo cual el no reflejar la
pérdida del ©poder wedquisitive nos puede llevar a
circunstancias muy desfavorables,

Consciente del problema, el Institutc Mexicano de
Contadores Publicos (IMCP} & través de =u Comi=idén de
Principios de Contabilidad (CPC), ha wvenido reelizendo una
serie de estudios sobre el efecto de la inflecién en 1la
informacidén financiers los cuales ha permitide la emi=ién
del Boletin B-7 "Revelacidén de loes efectos de la inflacién
en la Informacién Financiera" como experimental y después
el B-10 "Reconocimiento de los efectos de la Inflecidén en
le informacidén financiera™, quedando obs=oleto con su
apericién el B-7, y 1la publicascién de adecuaciones vy
circulares diversas al Boletin B-10.
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El B-10 pretende satiefacer el interés y res=oclver el
problema que se suscitaba entre los empresarios,
demostrando no ser féacil de manejsar, el B-10 para
cuantificar =su efecto proporciona una técnicas gque requiere

mucho estudioc para =u comprensién y aplicacién.
El impacte gque ha causedo el Boletin desde el inicio

dentro del medio financiero es fuerte, el tema que toca 1o

hace trascendente e importante.
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Capitulo llI



III.-REEXPRESION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

111.I.-Antecedentes del Boletin B-10.

Los antecedentes histéricos para hacerle frente gl
fenémenc inflecioneric han 3ido verics en lo= cuales se
detallan como referencia 21N abundar en ellces, Yya Que
asclamente son puntos de referencla para lleger &l Boletin
B-10, entre lo= principales Se sncuentran los sigulentes
&) Emisién de la Comi=ién de Principios de
Contabilidad del IMCE, con  carécter proviszional, cdel
Boletin 2 de ls llamade 2erle ezul "Rsveluaciones de &ctivo
fijo ", en septiembre de 1969.

b) Proposicién pare el &ju3ate de los e=tados
financiercs por cembic en el nivel generel de precios, Ppor
el IMCE, publicado en el mes de sept ~re de 1875 en 1la
revieta Contaduris Publica.

c) Reccmendacién derivada de la devaluacidén de 1976
per el IMCP.

d) Pronunciesmiento del Inatituto Mexicano de
Ezecutivos de finanzas, A.C. (IMEF), en Enero de 1878.

e) Emieidén de la norma vigente & partir de Enero de

w

1080 del Boletin B-7 "pevelacién de loe efectos d la

inflacidén en la informacidn financiera”.
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f} Emisién del Boletin B-10 "Reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacidén financiera”,
vigente a partir de los ejercicios 3ociales que concluyan

el 31 de diciembre de 1984 y que deja 3in efecto al B-7.

Aqui s3e demuestra la preocupacidn que se ha tenido por
el problema inflacionario y las medidas que 3e han adoptado
en las diferentes etapas del tiempo, pero ante é&3ta
preocupacién y las medidas gque =se han propuesto no han
aido aplicadas tecdavia por miles de personas, empre3arios,
etc., Y ©3 por ésto que ahora se ven los efectog de no

haber aplicado de alguna forma é3tas propc3iciones.

Peter F. Drucker cita lo s=iguiente con respecto a

"Una razén por la cual los ejecutivos en la mayor
parte de lcs paises y la maycria de 1las empresas no
realizan el reajuste inflacionaric, e3 la creencia de que

la inflacién es un fenémeno transitorio”.

"Pero a duras penas puede considerarse como racional
é3ta creencia despufs de gquince afioz de inflacidn
incesante. Otra razdn consiste en los gobierno= con raras
excepciones (Brasil e=s la mas importante) =e niegan a

aceptar la verdad acerca de la inflacién”.
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"No  efectuar el reajustce inflacionario revela
indolencia e irresponssbilided. La gerencia en tiempos
dificiles debe comenzar por el reajuste de les cifras de
la empresa & la inflecidén, de una menera grosera, pero el
marco de un intervalo realista de probebilidadr=s. EL1
ejecutivo que no lo hace trata de engafiar & Otros, en

realidad =o0lo =e engafia & 21 mismc”.
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III.II.-Normas generales del Boletin B-10.

-Objetivo y alcance:

Es aplicable a todas la entidade=z que preparen e3atados
financiero3 basicos definido= en el Boletin B-1; Objetives
de loz eatados financieroa, 3e excluye 3olamente a las
entidades no lucrativas.

-Métodos a utilizar:
A) METODO DE CAMBIOS EN EL NIYEL GENERAL DE PRECIOS.
B) METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS.

-Rubros a actualizar y cuentas a determinar:

-INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS.

-INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO.

-DEPRECIACION ACUMULADA Y DEL PERICDO.

-CAPITAL CONTABLE.

-TODAS LAS PARTIDAS NO MONETARIAS DEL BALANCE, SUS COSTCS
Y GASTGS RELACIONADOS CON EL ESTADO DE RESULTADOS.

-TODAS LAS CUENTAS DE RESULTADOS ( VENTAS, GASTOS DE
QOPERACION, GASTOS Y PRCDUCTOS FINANCIERCS, ISR Y PTU.).
~CUENTA: RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.
~-CUENTA: RESULTADO POR POSICION MCNETARIA

-Incorporacion de las cifras actualizadas

En el péArrafo 32 de Beletin B-10 mencicna la
obligacién de incorporar las cifras actuslizadas a los
estados financieros basiccs.

Con el objeto de facilitar 3u comprensidn debera
revelarse los siguientea dato3: método 3eguido, criterios
de cuantificacidn, =zignificado e implicacidén de ciertos

conceptos, etc.
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-Consideraciones generales

La informacién obtenide por 1los métodos no es
comparable, debido a que parten de diferentes bases.

Se recomienda que se utilice un scle método para
lograr un mayor grado de comparsbilidad en los estados
financieros.

Cada empresa podréd elegir entre éstos métodos, de
acuerdo & aguel gue le presente una situacidn mas real.

Se recomienda no mezclar 1los doz métodoz en la
actualizacidn de inventarioes y activos fijos.

La mezcle =6lc debe de efectuarse entrs activos de
naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo rubrec, por
razones practicas.

Las empresas que consoliden deberan de 1llevar los=
mismos métodos de reexpresién.

Deben de conservarse los datos histéricos.

-Vigencia
Obligatorio & partir de ejercicios sociales que
concluyan el 31 de diciembre de 1964. Se exhorta & observar
normas con enterioridad, y se dejs =in efectc al B-7,B-5 y
circuleres 14 y 19.
-Normas que se abrogan
Las cinco edecuaciones y sus diferentes implicaciones

Y vigencieas.
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III.III.-Lineamientos normativos para la aplicacién de las

normas generales.

1) ACTUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTA

Valuacidn

El monto de actualizacidén sera la diferencia entre el
costo hiatérico & pesos nominales y el valor actualizado.
Actualizacién de inventarios

Se contemplan los dos métodoz, para efectos practicos
puede determinarse por:

A) Método de ajustes por cambics en el nivel general
de precios.

1)El cosato histérico de los inventarics 3e expre3a a
pesos de poder adquisitivo a la fecha del kalance mediante
el uzo de INPC.

B) Costos especificos:

1)Yalor de inventario por método de valuacidén Primeras
Entradas Primeras Salidas.

2)Valor de inventaric Ultima compra cuando #3ta es
representativa en el mercado.

3)Valor de inventario a costo 2stander cuando €ste 3e2a
representativo del mercado.

4)Emplear indices =2specificos para los inventarios,
emitidos por institucidén reconocida o desarrcllades por la
propia empreza en baae a e3atudios técnicos.

S)Emplear ¢o3to3s de repo3icién, 21 4&3to3  3on

sustancialmente diferentes al de la dltime compra.
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El importe de lo= inventerics no deberéd de exceder al
valor de reelizacién.
Actualizacioén del costo de ventas
El objetivo es relacionar el precic de venta del
articulo con su costo, al que hubiera correspondido én el
momento de la venta,
Procedimientos aplicables
A)Método ajuste por cambios en el nivel general de
precios:
1l.-Coato de ventes exXpresarlo en pesos de poder
adquisitivo del mes de venta.
2.-Para efecto= practices se lcgra determinande el
coato de ventas mensual aplicando el factor de
ectualizacién el inventerio iniciel y finel para gque se
refleje a precios del mes.
B) Costos especificos:
l.-Aplicacién de indices especificos.
2.-Aplicandc método de veluacidn Ultimas Entradas
Primeras Selidas.
3.-Veluar & costo esténdar, =i éstos aon
representativos los costos vigentes al momento
de la venta.
4.-Valer de reposicién de cada articule en el

momento de su venta.
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El costo de ventaz del periodo independientemente del
método seguido debe de quedar reexpresadoe a la fecha del
balance.

Para que exista congruencia, debera de 3er el miamo
método para la actualizacidn de los inventarios y el costo

de ventas.

Coenta transitoria

E1 monto de la actualizacidon es resultante de varios
factores, el efecto total 35lc 3e determina hazta el fin
del periodo. Se debe de emplear una cuenta tran3itorla para
acreditar la actualizacién la cual al fin del periodo =e

salda contra lo3 componentes que la integran.

Presentacién
El inventario aparecera en 21 balance a 3u valor
actualizade y el co3to de ventas deberd de aparecer 2n el

eatado de rezultados a =2u valor actualizado.

Revelacion

En estados financieros o en notas & los mizmes
revelar:
a) Método seguidn y procedimiento de actualizacién del

inventarioc y costo de ventas.
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2) ACTUALIZACION DE INMUERLES PLANTA Y EQUIPO-DEPRECTIACTON.

Valuacioén

El monto de la actualizacidn seré la diferencies entre
2u valor actualizado neto y =su velor en libros.

En periodos =subszecuentes se toma comc valcr en libros
el dltimo velor actualizade menos su depreciecién

acumulada.

Métodos de actumalizacidn

Cada empresa podré elegir entre los métodos:

a) Ajuste al costo histérico por cambios en el nivel
general de precios.

El costc histérico de inmuebles plante y eguipo
(inversiones) se expresa & pezos de poder adguisitivo a la
fecha del belance mediante el uso de INCP.

b) Costos especificos. Este =ze puede determinar:
1.-Aveluo de perito independiente,

E=te deberdé de satisfacer lo siguiente:

a) Datos:

-valor de reposicitén nuevo.
-velor neto de reposicidn.
-valor Util remanente.
-valor de desecho.

b) Bienes que sean de la misma clese debe de tratarae
en forma congruente.

c) La actualizecidén no debe ser global sinc asignar

valores especificos.
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d) Debe de existir congruencia con las politicas de

capitalizacidn.

2.-Empleando un indice especifico emitido por el Banco de
México wu otra institucidn reccnocida (avaluo propia
empresa) .

Ejerciciocsz inmediatos posteriores a la actualizacidn
mediante valuadorez independientes =e podréa:

a) Ajustar el avaluo:

-Con indices especificos proporcicnadca por lo3 mismos
valuadores.
-Excepcicnalmente con INPC 36lo ajustar con indices =21 loz3
valcres 3on represzentativeos existentes en el mercado.

Si se apartan del mercado se deberd de practicar un
nuevo avaluo.

b) Excepcionalmente determinar por 31 miama=z el wvalor neto

de reposicién.

- 51 dentro de la empresa existe persornal con conocimiento
profundo de activos, costo tecnologilas, esatado fisico o por
31 3u naturaleza el activo dispone elementos objetivos
sencillos y précticos para determinar su valor Yy
reno3icién.

- Se recomienda a las empresas dgue 23e auxilien con
valuadores independientes para que realicen sus avaluos o
revisar o dictaminar la estimacién hecha por la empresa.

- Activos en des3uzo valuar a valor neto de realizacién.
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Valor de uso

Cuando existan indicios de que los valores
asctualizados de los mctivos fijos tengibles e intengibles
semn excesivos en proporcién con su veler de uso (monto de
ingrescs potenciales que =se esSpera obtener por Su
utilizacién) es procedente hacer la reduccidn.

Cuendo existan activos fijos que se proyecte vender ©
deshacerse de ellos en futurc inmediato, no deberéd de

exceder de =su valor de reelizecidn.

Depreciacion

Para la depreciecién del ejercicic deberé baessrse:
1.- Valor actuslizado.
2.- Vide probeble, en base & estimacicnes técnicas.
3.- Ceongruencia en el sistema de depreciacién en coztog
histéricos y el valor actualizado en TE2&3, procedimientes
Yy vidas probables.
4.- La deprecimcidén del coste y les de su complemente por
actualizacién debe de concluir el miemo &fic.
5.- Para la depreciacidén del pericdo =ze debe tomar como
bese el wvalor actuaslizado a la fecha en que mejor permita

enfrentar ingresos contra gasteos.

=

6.- No afectar utilidades de los ejercicio2 &nteriore2 por
actualizacién de la depreciscién acumuleds, =inc afecter &

la cuenta transitoria.
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7.- Cuando la depreciacidn es desprcoporcicnadamente mayor a

la que le corresponderia por el método de ajustes

camblio3s en

14

por

1l nivel general de precica, sobre las bases

reales de vida prckable, 3e reexpre3zara el co3to con indice

de precioz y al rssultado aplicar en proporcién con la vida

util consumida con relacidén a la vida reestimada.

Presentacion

En 21 balance a =3u valor actualizado, todes

activos fijos. En el 23tado de reszultados, la depreciacidn

de los activos.

Revelacion

a) Informacién pertinente para gue el u=zuario

0l
[+
L8]
ot
w

significado e implicacién de la actualizacidn.

b) Método de actualizacidn.

c) Depreciacidn del periodo y acumulada.

d) Procedimiento de depreciacién.

2) Si exizten cambioz en la vida probakle =ze dara
sefialamiento especifico por el cambio y 3u efecto en

informacién financiera.

3) ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE.

Valuacioén
a) Concepto de actualizacidén del capital. 3Se adcpta

concepto de actualizacién de capital financiero.

1)
(=

un

el
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Monto de la actualizacion
Actualizar todos lo= renglones del capital contable
mediente la utilizacidén del INPC, incluyendo log conceptos

que surgen del B-10 see deudor o acreedor.

Integrar por meses y periodos de antigliedsd lo =siguiente:
-Capitel sccial.

-0tras aportaciones de mccicnistas.

-Utilidade=s retenidas.

-Utilidad del ejercicio.

-Superavit donado.

-No ir més alle de 1954 en ls actuelizacidn.
-Pare la capitelizacién de utilidedes, 3se deberé actualizar
desde fecha en gue se traspasaron &l capital =social.

-Reexpresar las pérdidas.
-No incluir superavit por revaluecidn capitalizade en la
primere reexpre=idn.

-No incluir capital social preferente, [ EIOYC1Z&Er €n

m
2]
m

efectivo & un importe fijo predeterminadc, Se a3emej& a un
pPasivo monetario.

-En e=stados finencieros consolidadosz el capitel contable

v

ocbjeto de actualizacidén seraé el de le entided tenedora.

-Monto de actualizacidén carger & cCuente transitcris.

Presentacion

- Lae actualizecidén del <cepital contable deberéd d
distribuirse entre 1los distintos rubros, cada partida
deberéa de estar integrada por la sume de su velor nominal ¥y

su correspondiente ectualizaciédn.
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- Si por razonezs legales o de otra indole s3e requiere
informar de los valoresz nominales, &3tos deberan de ser
revelados.

- Todos loz conceptos actualizades, son 3susceptibles de
capitalizacién. El monto maximo =23 la suma neta(acreedora)
de dichos conceptos para fines legale=z, ver articulo 116 de
LGSM.

- E1 importe del capital szocial y otra3 aportaciones 3sera
la base para calificar distribucions3 gue 3ean reembolaos
de capital. Cualquier diatribucidn por debajo de dicha baze

se conceptuard como reembolso de capital.
Revelacion
A) Procedimiento seguido para la determinacidn.

B) Explicacién breve, objetiva y clara de 3u naturaleza.

4) DETERMINACTON DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS KO

MONETARIOS.
Concepto

Este concepto existe Unicamente en el método de costes
especificos. Presenta la variacién del valor de los activos
no monetarios por encima o por debajo de la inflacidén. 51
la variacién ez superior al INPC 23 ganancia, en caso

contrario es pérdida.

60



Valuwacion

Comparandc el incremento real del valor de lo= activos
no monetarios con el obtenido mediante los INPC. Trétandose
de la primera actuaslizacién se puede cuentificar por
exclu=idén, despudes de haber identificedo cuentea transitéria
los demés efectos del B-10. Les pertides no monetarias que
por alguna rezdén Justificeda, comoc puede ser =u poca
importancia ¢ duda =cbre su neturaleze no se actualicen, se
conziderarén monetarigs.
Presentacion

Se llevaré independientemente sesa favorsble e}
Cesfavorable al capital conteble. Desglosar resultado por
tenencia de ectivos no monetarios por cada concepto no
monetario.
Fevelacién

1.- Procedimiento.
2.- Explicacién de naturaleza.

5) DETERMINACION DEL C(OSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
{CIF).
Concepto

En épocas inflacionarias el costo de financiamiento se
emplia para incluir intereses, fluctuaciones cambiarias y
resultado por posicidén monetaria debido & que repercuten

2obre el monto & pagar por el uso de deuda.
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Pasivos en moneda nacicnal (M.N) el interés es alto
para cubrir disminucién de poder adquisitivo del dinero.

Pasivos en moneda extranjera (M.E) el coato e3 de
interés, fluctuacién cambiaria y diaminucién del poder

adquisitivo del dinero.

Coatoz de financiamiento 3e identifican con un periodo
de acuerdo al principio de periodo <contable y de
realizacidén deben de llevarse a resultados del periodo con

baze en lo devengado.

Para que exista congruencia llevar a re3ultados todos
loz elementos del CIF, si se capitalizan los 1intere3es en
etapa preoperativa deben de ccmprender también todos los

elementos del CIF.

Fluctnaciones cambiarias

Eatas quedaron sin efecto con el cuarto documento de

informacién (péarrafos del 122 al 139 del Boletin B-10).

Posicién monetaria

- Ea producto de decisicnes financieras.

- Nace de que existen actives y pasivos monetarios gque en
épocas inflacionarias ven disminuido un poder adquiszitivo,
manteniendo su valor nominal.

- Los activeos monetarics provocan perdida.

- LOs pasivos monetarios provocan ganancia.
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- El1 efecto por posicién monetarie es producto de un evento
externo gque puede cuantificarse, por lo tanto queda
cemprendido dentro del principic de realizacién.

- La cuantificecién correcta del efecto por posicidn
moneteria esté condicionada & la segregacidn adecua&a de
partidas monetarias y no monetarias.

- Partidas monetarias eson eguellss gue e3tan expre=adaz &
niveles generales de precios de ese momente y que con el
trenscurso del tiempo pierden valor.

- Los activos y pasivoe en M.E. al convertirse a M.N.
quedan sujetas a la pérdida poder adquisitive,

conzideréndose partidas monetarias.

Determinacioén

- E1 efectc monetario del pericdo =erd le =uma algebreicae
de loz efectos monetarios mensuales, aplicando & 1las
posiciones monetarias el principic de cade me=, las tasas
de inflecién del mes segun INPC.

- El1 total del periodo =eré la sumatoria de todos 1los
movimientos mensuales expresados en pescs de poder
adquisitivo de la fecha del Balance General.

- De existir pertide=s en M.E. primero determinar po=sicidn
monetaria y posteriormente ajuste pcr cambio de paridad.

- Les partidas no monetarie= que por elguna razén (poca
importancia) no se actuslicen, considerarlas monetarias
para determinar el efecto monetario.

Contrapartida de actualizaciédn.
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El efecto por posicién monetaria 3e determinara y
registrard al final del periode. Emplear cuenta de
resultados y =u contrapartida contra la cusnta tran3itoria
en qgue 3e registraron actualizacicnes no monetarias.

En método de indices su célculo sera una cifra similar

al saldo de la cuenta tranaitoria.

Presentacion

El efecto de laz fluctuaciones cambiarias y efecto por
posicidén monetaria deben szer elementos integrantes de la
informacién del eatadc de Resultados.

Forman junto con log interesss el costo integral de
financiamiento. Deben aparecer en el eatado de resultados,
enseguida de la Utilidad de operacién, en una seccidn
denominada "costo integral de financiamiento”, desglosada
en cada uno de 3us elementos.

Pasivoa en Moneda Extranjera:

-Los activoa y pasives en moneda extranjera 3e
presentan en el Balance a paridad de mercado.

Cualquier restriccién cambiaria en relacidn de moneda

extranjera deke revelarse en notas.

También debe revelarss =en el cuerpoc de los Estados
Financiercs o en notas el monto de loz activos y pa3ivos en
moneda extranjera, Y 21 3u po3icién es corta, larga o
nivelada, asi como las bases de registro y tipo de cambio

utilizado.



Segun las cuartas sdecuacionesz , tambieén revelar el
monto de les exportaciones e importecicnes y =u reszultedo
neto. Explicar en notes el significado del efecto por

poesicidén menetaris.

6) ESTADOS FINANCIFROS FEN MONEDA DE TUN MISMO PODER

ADQUISITIVO.

- Todos los= Estedos Financiercos deben expressrze en monedsas
del mismo poder adquisitive (reexpresidn por periodos).

- Todas y cada une de la= partides que integran los Estados
Financieros deben reexpresarse g pesos del poder
edquisitive de cierre del ultimo ejercicio (reexpresién
mensuel) .

- Esta regla =e eplica independientemente de que la partida
de que =e trate se encuentre originalmente expresada &
valor histérico, wvelor reemplaszo o actuslizedc por indices
generales de precios.

- Las partide= =e reexpresarén en el caeso de Estedos de
resultados:

a) Relacicnando el INPFC del fin del periodo con el INPC del
me= &l que correspondes el estadc de resultados.

b) A =u vez, partidas que se actualicen deben de estar
previamente expresadas en pesos de poder adquisitivo del

mes de referencia.
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- En Estadc de variacicnes 2n el capital contable:

a) Convertir saldos iniciales a pesos de poder adquisitiv
a la fecha del dltimo balance, relacionando el INPC fecha
del balance final con INPC fecha del balance inicial.

b) Una vez determinado, laaz difesrencias entre los dos
balances actualizados a pe3os de cierrs del dltimo de
2llos, ésatas se analizaran en conceptos de capital contable
que reflejen cambios durante el ejercicio.

-

7) REGLAS PARA MEJORAR LA CCOMPARARILIDAD DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS.

- Cuando sge presenten estados financiercs comparativos,
23to= =e deben =xprezar en pesc3 de poder adguisitivo del
cierre del ultimo ejercicio informado.

- No es valido preaentar en una nota informacidn, K parcial
reexpresada de e=scados financieroaz de pericdoa anteriores,

debido a que 3u contenido es muy limitado.

Con ésto damos fin a la parte tedrica del Boletin
B-10, 1lo gque implica una aerie de lineamientoz bien
establecidos, por 1lo que a continuacidn pre3sntaré un
rezumsn de los cinco documento2 de adecuacicnes al Boletin
B-10, sefialando en termino=z generales el objetivo gque

persigue cada uno de ellos.
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8)RESUMEN DE LOS CINCO DOCUMENTOS DE ADECUACIONES AL B-10.

Primer documento, octubre 1985: esztablece en tTérminos
generales, que en el balence general se deben de actunlizer
"todas les pertidaes no monetariss...” y en "el estado de
re=ultado= lo= costos Yy lo= gesto=s ascciado=s con los

ECL1VOS nNO monetario= Yy en Su <e20 los ingresos aaociados

Segundo documento, noviembre de 1987: =3tablece en términcs

generajes, criterios para presentar la informacidén
financiera de pericdosz enteriores en forme comparable con

el sctuel a trevés de notes & loe eztedos finencieros..

Tercer documento, <eneroc 1990: establece en términos
generales, expresibén de lo= cuastro estados finencieros
bésicos en pe=os de un mis=mo poder adguisitivo,
presentacién de los conceptcs del cepitel contable en el
kelgnce general, comparsbilided de losz esztedos finencieros

en el tiempo.

Cuarto documento, diciembre 1991: establece en términcs
generales, la eliminacién de ls norme eateblecide del B-10
de reconocer un gesto y un peeivo por riesgo cembiario, de
acuerdo & la metodologis de la perided técnice y se
agregaréd 8l cuerpo de los= estedos financiercs o & través de

notas:

67



a) Instrumentos de proteccidn contra

riesgos cambiarios.

b) La posicidn de activo3 ¥ pa3ivos 2n moneda extran]era.

¢) Monto de las importaciones o

gervicios, asi como, el monto vy

¥ ga3tos por inters3e3 en moneda extranjera.

exportaciones de bisnes o

r2aulctado neto de ingresos

Quinto documento, enero 1994: 2atablece 2n  términos
generales, la opcidn d= 1la no aplicacién del tercer
documento de adecuacion23 al B-10, de caer en inflaciones
menores al 7% anual a partir de 1994, Si 3e aplica la

opcién no se deberd reexpresar

resultadoa y la ejercicios

ptesentara a el <tipo de pescz en que
originalmente, en caso contrario se
normatividad d=1 tercer documento al B-10.

conceptos del estado de

anteriores se
ae emitieron

aplicara la
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Capitulo IV



IV.-REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS
DE UNA EMPRESA COMERCIAL.

IV.I.-INFORMACION GENERAL.
La COMPANIA EJEMPLZ,3.A. =e consztituyd ante notario
publico el dia 12 de agosto de 1820 en la® ciudad de

Guadalajara, Jalisaco.

Eata empre=za 3e dedica a la ccmpra-venta, diatribucidn
conaignacidén, comi=zién de todo tipo de materialea para
construccién y material eléctrico, por 1o cual ha legrade

ser una empresa conocida y aceptada por 2l mercado.

La empresa ha tenido que 3coportar las inflaciones
deade lo2 inicica de 3u conatitucidn pero 2in tomar hasta

21 momento ninguna medida para proteger3e.

La situacién actual de los accionistas es de recelo
con respectoc a las cifras contables que la empresa muestra,
v todo debido a la disminucidn de utilidades, aumento 3cobre
todo en costoa principalmente en los financiercs, asi como
también en la3 inv-raiones y otros, por lo cual han tomado
la decisién de reexpreszar loa eatades financisroz de la
empre=a en funcidn a lo3 linesamienteos establecidos por el

Boletin 3-10 del IMCP.
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El método que =e utilizaré pare éste reexpresidn sera
el de Ajuste por cembics en el nivel general de precios.

Con éste método nos= permitiré conocer répidemente los
efectoe de la inflecién, &si también nos permitiré corregir
ls unidad de medida empleads por la contabilidad paré de
éets menera corregir los pesos nominales a pesos de poder
adquisitiveo, gue quiere decir cemblar le unided de medida
actuel del peso por un peso en funcién s su poder de compra

en 1 momento en gue se ésta efsctuando le operacidn.

Para tal efecto la empresa nos= proporcicna los

siguientes supuestos e informacién finenciers para llevar a

- E1 método de control de mercanciss, es inventariocs
perpetuos y s=su valuacidén es & trevés del método UEPS
(Gltimas entradas-primeras salidas) Yy la& rotacidén de les
inventarios para 1991 vy 16892 fué de 2 meses.

- La empresas utiliza para el célculo de las depreciaciones
y emortizaciones el métodoc de lines rects utilizendo para
=u determinacién las tecsas fiesceles vigentes en el momento
de ls adgquisicidén.

- Para la creacidén de 1la reservae legal ge determina
conforme & la ley separandc el 5% de la= utilidedes netas

hasta lleger &l 20% del cepital sociel.
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- No existe ningun tipo de reserva por jubilaciones Yy
pensiones debido a que prefiesren separarla y llevarla a los
co3tos en loz momentos en que se pres=sntan.

- En abril de 1992 los accionistas decidieron aumentar el
capital social en 1,200 y en octubre de 1992 repartic

dividendos por 1,000.

IV.II.-ESTADOS FINANCIEROS DE LA CIA EJEMPLO,S.A.

1.1.- Eatado de =ituacidn financiera al 31 de diciembre de
1992 y 1991 (cifras historicas en miles de pescs).

1.2.- Esatado de resultados del 1o de en=ro al 31 de
diciembre de 1992 y 19921 (cifras histéricas =n milea de
pes3c3).

1.3.~ Eatado de variacions== en el capital contable al 31 d2
diciembre de 1992 (cifraa hiztdricas en miles ds pe=o03).
1.3.1.- Integracidn del capictal contable del lo Ensro al 31
de Diciembre de 1992 (cifraz histdéricas en miles d= pes3os).
1.4.- Analisiz de activo fijo y otros activos al 31 de
diciembre de 1992 (cifra3s histdéricas en miles d= p=203).
1.5.- Estado de situacidn financiera mensuales durante 1992
(cifraz hiatdricas en miles de pesosa).

1l.6.- Eatado de resultados mensuales durante 1992 (cifras

histdéricas en miles de pesos).
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CIA DL, S A
1.1, ESTADC DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1952 Y 1951
( CIFRAS HISTORICAS EN WILES DE PESOS )

ACTIVO

CIRCULANTE:
CAJA Y BAKCOS
CUENTAS I COBRAR
IIVENTARICS

SR UE ACT. CIRC.
F130:

WE. ¥ BUIRO
EQUIPO DE TRANSP.
DEPRECTACION

SN ACTIVO FLIO
OTROS ACTIVCS
GASTOS DE INST
AMORTIZACTON

SUKA DE OTROS ACT.

TOTAL ACTIVO

1992 1991
3.3 4,888
518,893 35,65
1,562,787 1,333,004
2,118,0% 1,663.527
8,832 8,832
329,260 304, 260
(318,092) (313,092)
20,000 0
350 550
(330) (303)
pri] u7
2,139,245 1,663,774

PASIVO 1992 1991
PROVEEDORES 105 145,002
CREDITOS BANCARIOS 1,186,922 580,000
TWPUESTUS X PAGAR .03 2,963
SUMA DEL PASIVO 1,540,962 1,146,965
CAPITAL CONTABLE:

CAPITAL S0CTAL 3,200 4,000
RESERVA LESAL 800 800
UT. ACUMULADAS 311,009 568, 265
UT. DEL EJERCICIO 81,254 (56, 236)
SUMA DE CAP. CONT. 598,263 516,805
SUMA PASIVO Y CAP. 2,139,245 1,663,774
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CIA EJBWPLO, 5.A.

1.2. ESTADO DE RESULTADOS DEL lo DE DNERQ AL 31 DE DICIEMERE DE 1592 ¥ 1991

( CIFRAS HISTORICAS EN MILES DE PESOS )

: 1992 1991

: VENTAS 10,556, 560 raan
: C0STO OE VENTAS 8,788,756 5,769,355
: GASTOS DE OPERACION 1,235,462 1,151,288
: DEPRECIACION 5,01 un
‘ UTILIDAD DE OPERACION 52.7% 306, 308
H GASTOS FINANCIEROS 380, 000 320,000
' UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU 147.7% (13,692)
' IRYPU 66, 481 42,564
: UTILIDAD (PERD) NETA 81.24 (56, 256)

CIA EJENPLO, S.L.

1.3. ESTADO DE VARIACIONES M EL CAPITAL CONTABLE
DEL 1o DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
( CIFRAS HISTORICAS N NILES DE PESOS )

CAPITAL RESERVA UTILIDADES UTTLIDAD DEL
CONCEPTO SOCTAL LEGAL ACUMULADAS EJERCICIO TOTALES
SALDO AL 1o. DE EMRO DE 1991 4,000 300 512,009 516,809
AUNENTO O (DISMINUCION) 1,200 1,200
PAGO DE DIVIDENDOS {1,000) {1,000)
VTILIDAD DEL EJERCICIO 81,254 81,24
SALDOS AL 31 DE DIC. DE 1992 m W 511,009 81,254 598,263




CIA EJDWPLO, 5.A

1.3.1. INTBSRACION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1952

( CIFRAS HISTORICAS BY NILES DE PES(S )

CONCEPTO CIFRAS HISTORICAS

ABRIL 1561
ABRIL 1962
ABRIL 1963
ABRIL 1964
ABRIL 1965
ABRIL 1966

ABRIL 1%1
ABRIL 1982
ABRIL 1963
ABRIL 1964
ABRIL 1965
ABRIL 1966

0CT 1592

DIC 1992

CAPITAL SOCTAL:

APORTACION IRICIAL
MAENTO DEL CAPITAL

UTIL. O PERD ACUMJLADAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
PERDIDA DEL EJERCICIO

APLICACION X LA RESERVA LEGAL
APLICACION A LA RESERVA LEGAL
APLICACION A LA RESERV) LESAL
APLICACION A LA RESERVA LESAL
APLICACION A LA RESERVA LESAL
APLICACION A LA RESERVA LESAL

TOTAL

RESERVA LESAL:

APLICACION DE 1980
APLICACION DE 1961
APLICACION DE 1562
APLICACION DE 1583
APLICACION DE 1564
APLICACION DE 1965

TOTAL
PAGO DE DIVIDENDOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO:
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTALES

(1,000)

81,254

398,263
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CIA EJEWPLO, 5.M.
1.4, MALISIS DEL ACTIVO F1JO Y OTROS ACTIVOS AL 31 O DICIEMBRE DE 1992
( CIFRAS HISTORICAS EN WILES DE PESOS )

FECHA DEL CONCEPTO  TASA [ DEP. ACUN.  [DEP. DEL DEP. WENSUAL

DE LA INVERSION DEP. ANUAL [NPORTE 31 DIC %91 EJERCICIO 92  TASA IWPORTE

ACTIVO F1JO
WOBILIARIO ¥ BQUIPO (108)
0CT 60 1.408 2,48 0 0.00833 0
NOY 80 500 00 0 0.00833 0
BiE 81 1.1 1.3 0 0.00833 0
JWi 81 1,38 .38 0 0.00833 0
AeT 81 .74 L4 0 0.00833 0
SUMAS 8,832 8,832 0 0
EQP TRANSPORTE: (20%)
DIC 80 15,68  15.65 0 0.01670 0
0CT 82 B BIA 0 0.01670 0
FEB 84 59,837 59.8% 0 0.01670 0
20 84 79,892 79,892 0 0.01670 0
JIN 85 15,11 1517 0 0.01670 0
BE %2 5,000 0 5,000  0.01670 417
SUMAS 329,260 304,260 5,000 a7
OTROS ACTIVOS:
GASTOS DE [NSTALACION:  (5%)
k6T 80 350 33 7 0.00416 2
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1.5 ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA MENSUAL

DE ENERO A JUNIO DE 1992
(CIFRAS HISTORICAS)

CUBTA Ene Feb Ker Abr ey Jun

ITIVO '
CIRCULANTE '
CAJR Y BANCOS 9,689 10,245 12,458 15,448 &,674 125,409 |
CUENTAS POR COBRAR 418,646 498,223 622,360 786,017 860277 T4 434 .
MCTIVOS WONETARI0S 424,335 506,468 634,816  B01.465 906151 B99,923 |
TNVENTARIOS 1,241,334 1,177,637 1,069,320 921,483 663,043 964,706
S ACTIVO CIRC. 1,665,729 1,686,005 1,704,138 1,722,948 1,765,194 1,864,629
F1X !
ROBILIARIO Y EQUIPO 8,832 8,632 8,832 8,832 6,832 8,832 |
EQUTPO DE TRANSPORTE 329,260 329,260 329,260 329,260 329,260 329,260 |
DEPRECIACION ACUM. (313,508)  (313,524) (314,340) (314,756) (315,172)  (315,569)!
S ACTIVO F1JO 24,564 24,168 a,m 23,33 2.9 22,904 |
OTROS ACTIVOS :
GASTOS DE INSTALACION 550 550 350 550 550 350
ARORTIZACION (330) (330) {330) (330) (3301 (3300:
TOTAL DEL ACTIVO 1,690,533 1,710,493 1,728.110 1,746,504 1,792,334 1,887,353 |
PASTVO H
PROVEEDORES 452,189 521,689 124,589 154,567 215,454 312,458 ¢
CREDITOS BANCARIOS 786,780 730,090 1,157,371 1,196,876 1,110,969 1,138,929 |
INPUESTCS POR PAGAR 12,563 10, 56 12,569 9,856 12,014 10,245 ¢
Sl DEL PASIVO 1,51,532 1,262,036 1,204,529 1,321,319 1,338,437 1,401,632 .
CAPITAL CONTABLE '
CAPITAL SOCTAL 4,000 4,000 4,000 5,200 5,200 5,200 |
RESERVA LBSAL 800 B0 800 800 800 800 |
UTILIDADES ACUMULADAS 512,009 512,009 512,009 512,009 512,009 512,009 :
WIIL. (PERD) EJERCICIO  (77.808)  (66,352)  (B3,228)  (92.824)  (64,112)  (92,268):
SO DE CAPITAL 439,001 448,457 433,561 45,185 453897 45,72 .
SUMA PASIVO Y CAPITAL 1,690,533 1,710,493 1,728,110 1,746,504 1,792,334 1,887,353 .
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1.5 ESTADO DE SITUACION FINANCTERA MENSUAL

DE JULIO A DICIEMBRE DE 1992

(CIFRAS HISTORICAS)
CUBNTA nl Ao Sep Oct Nov he
ATIvO '
CIRCULANTE .
CAJA T 30008 5425  B15 1248 1854 %589 3365
CURNTAS POR COBRAR 4082 295 LB 749750 TS, 518,893
ACTIVOS HONETARIOS 19,397 TR0 TBM6 86T 7% 5628
INVENTARIS L106,084 1205067 1,275,430 1,305,691 1,364,807 1,562,787 :
ST ACTTVO CIRC. 1,903,401 193,146 199,17 2,074,360 2,150,759 2,119,055 :
F1J0 !
WOBILIARIO ¥ EQUIPO 8.0 88w B8R B8R 88 881!
BUTPO OF TRAMSPORTE 329,260  329.260 329,260 329,260 329,260 329,260 |
DEPRECTACION ACUM. (316,004) (316,420 (316,836) (317,352 (317.668) (318,09):
SUMA CTIVO F1J0 N8 N6 NB6 MM 044 20,000
OTRES ACTIVOS :
GASTOS DE [NSTALACION 550 550 550 550 550 550 ¢
AMRTIZACTON ([0) (B0 (B0 (30 (B0 (80!
TOTAL DEL ACTIVO 1,925,789 1,965,098 2.020.652 2.095.48 2,171,403 2.1%9.245 !
PASIVO :
PROVEEDORES M58 45225 14589 B4 25N 305
CREDITOS BAKCARICS 1,230,231 1,272,006 1,747,874 1,688,477 1,492,624 1,186,922 :
[WPUESTIS POR PAGAR 105 1,548 13,5 1658 1789 25,08
SURA DEL PASTVO 1591064 175,812 1,885,719 1,995 1,823,024 1,540,502 !
CAPITAL CONTABLE :
CAPITAL SOCTAL 5,200 520 520 520 5200 5200
RESERVA LBGL 800 800 800 800 800 800 :
OTILICADES ACWULIDAS 512,000 512,009 512,000 511009 51,000 511,009 :
OTIL. (PERD) EJERCICIO  (183,284) (288.783) (383.076) (381,175) (168,630) 61,254 .
SUNA D CAPITAL M5 W6 1M IBEM MM 59,263 !

SUMA PASIVO Y CAPITAL 1,925,789 1,965,038 2,020,652 2,095,428 2,171,403

2,139,245
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1.6 ESTADO DE RESULTADOS MENSUALES

DE ENERO A JWNIO E 1992
(CIFRAS HISTORICAS)
0BT e Feb Ker Abr Ky Jun
VBTS %6959 %969 104730 1165750 96,64 63,517
COSTO DE VENTAS 87,747 200 %L1 1010182 631,35 511182
GISTOS DE PERACIOR 100,245 100,256 101,52 108214 101565 10452
DEPRECTACION Y ANORT. ] 4 PYRT 49 a9
OT.(PERD) DE OPERCION  (41452) 46,99 2647 2693 65,48 7,39
GISTOS FINACIERES 2000 200 3200 32,000 32,00 32,00
WLPED) A IRYPU (3452 4.9 (033 (5,065 3.4 m.atmé
1 a3 550 453 451 45% 3560
WIL. (PERD) NETA (7.808) 9456 (4.87)  (9.5%) B2 m,mlé
U (PERD)NETA ACOMULADA (77,808 (66,352  (83.2%8) (%2.824) (84,112) m.zsang
COSTO DE VETAS
IVBTMRIO TNICIL  1,333,0M4 1.2434 1,077,637 1,065,320 921,483 863,043
. s
COPRAS 806,127 T2  B2.8M  B6LM5  TILMB 61286
- e
DIVEITARIO FINAL 124139 LI72.67 1060320 92,483 863,043 964,706
OSTOOELOVBDIN 67747 B2 S L0 BLE 51,16
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1.6 ESTADO DE RESULTADOS MEMSUALES

DE JULIO A DICTEMBRE CE 1992

(CIFRAS HISTORICIS)
CUENTA Jul Ago Sep Oct Nov Dic
VBITS U659 SN 6905 BAE) 989,697 1.190,sz
COSTO 0E VBTAS M LM G2 66 6A96 799,57
GSTOS DE CPERACION 105,258 10257  WLG%  0L03 103865 10453
OEPRECIACION Y AMRT. T TR R R R
UTIL (PERDJOE CPERACION  (S3,470) (66,6030 (55,772) 4052  B0.43 285,854
ASTOS FIRAKCTERDS OO R0 200 R0 L0 2,00
WPEO) A IRYPU (5,47 (8600 (.70 852 29,47 m.asqf.
IS0 ¥ TV 55% 6% 650 66N 682 6
UTIL. (PERD) NETA (90.99) (105,49) (4299 L0 212,56 m.asai'
UT(PERDJNETA ACURILIDN  (163,284)  (289,763) (383,076) (38L,175) (168,630) uu:ug
0510 0E VETAS
DVBTARIO INICIIL 964706 1,105,084 1,205,067 1275430 1,306,691 1.354.3015
COPRAS M0 S WS MW M W
EHS: E
DVDNTIRIO PO 1,105,084 1,205,067 127540 1,305,691 134,007 1.562.?875
O5T0 B 10 VBIDI 472452 SO G482 G966 69T 799,257
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INFORMACION ADICIONAL

- Con motivo de 1le reexpresién se vio en la necesidad de
recurrir 8 18 opinién de un experto en base a unsa
estimacién técnice de lases inversiones corrigiendn las vidas
utiles de lecz miemo=s, dado & gque estaban totalmente
depreciades y la= inversicnes estsban en uso, y los

resultaedos fueron los siguientes:

Vida tctal corregida segun

la estimscicn técnica

-Mobiliaric ¥y equipo 13 sfics
-Equipo de tran=porte ¢ ancs
-Ga=ztos de instzlacicn 22 =mnc=

Con éstos supuestos e informacidn financiera empezare
la reexpresién que seré précticamente en dos partes:
1.-Reexpresidén iniciael al 31 XII 1991,

Z.-Reexpresidn del ejercicic terminede &l 31 XII de 1992.
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REEXPRESION INICIAL AL 31 XII 1991.

2. PRINERA REEIPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
2.1. REEXPRESION DEL TNVDNTARIO FINAL AL 31 DE DICIEMERE DE 1991

( REEXPRESION INICIAL )

v KVIDGBRE 1991 (1) 25,146.4470
i DICIDGRE 1991 (1) 29.832.5000
H S 58,976.9470 /2

PROMEDIO (") 29.489.47%

FACTOR DE ACTUALIZACION (%)  20,832.5000 / 129.489.47% = 1.0116
ACTUAL. DE INVENTARICS (2) 1,383,004 1 1.0116 = 1,348,520

ACTUALTZACTOR 1,348,520 - 133304 = 15,506

LUt B

LA EXISTENCIA AL 31 DE DICIEMERE DE 1991 DE L0S INVENTARIS REPRESENTABAN DOS MESES DE ANTIGUEDAD
POR L0 (VE SE TOMM EL FACTOR PROWEDIO DE LS WESES DE 1991

{1) VER APDIDICE, TABLA DE INDICES WACIONALES DE PREC106 AL CONSUNIDOR.
{2) CEDULA 1.1. RUBRO DE INVENTARICS
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CIA EJDPLO.5 ).
2.2 REESPRESION DE MCTIVOS FLJOS Y OTROS ACTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 199

: m @ ) W
: CONCEFTY YALOR HIST FACTOR DE AJISTE CIFRIS BEEP.  METE
: AL 31 DE DIC 1991 AL 31 DIC 1991 :
: ) G-
LTIV FI0 :
+ NOB. Y BQUIPO: .

o7 80 2,408 2.8305000 / 1566414 - 1860499 452,624 0.6 ;

YOV 80 500 B0/ 161304 - 16484 9242 92,921 !
. BEA 1.3 NELN00/ 170 %61 - a8 1051 W19 |
T 238 2.8 5000/ 1883050« 16457 36.M 36,645 |
L oMT8l 270 B B0/ 195570 - LS4 M6 6% W64 |
: S 8,632 1,491,610 146,708
. BOP TRANSPORTE: :
) 15,65 B0/ 165 626 - 1800191 2,814,361 2.7%.7% |
D aTe 7 7% 2.8 5060 /34 4863+ 610481 1942091 1.916,363 |
. M 59,837 2802500/ 87834+ WITD 2080960 200103 |
o 7,802 282500 / 8944691 = 1B 2664503 2.584.621 |
T 1517 20,832 5000 / 15327690 = 19 4631 2,4%,%7 23117 |
: S 304, 260 11,9%,112 11,634,012 ;
omL 23,097 BN 1.6
! OTHOS ACTIWS :
! GASTOS DE INSTALACION. ;

T 80 550 22500/ 1545568 130197 106161 1,611

(1) DATOS DE LA CEDUL) 1 4.
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CIN BIEPLO.5 A

1.3 REEXPRESION DB LA DEPRECTACION Y AMORTIZACTON ACTIW0S FIOB f (TROS ACTTVOS

DE TRAXSPORTE AL 31 OE DICIEMBRE DE 1991

I
'
'
'
]
i
]
"
"
'
'
"
'
]
"
"
‘.
[
'
'
'

PORMULA D€ CALCULO
DEPRECIACION BN LINEA RECTA
(1) VALOR REZIPRESADO (2) 3
VALOR REEXPRESAD0  ————————— 1 VIDA TRANSCURRIDA = DEP/MMORT. REEXPR CIFRAS HIST.
COMCEPTO AL 31 DE DIC 1991  VIDA CORRESIDA AL 31 DIC 1991 ALJDIC1991  AISTE

MTIV F1J0
WB. ¥ BQUIPO:
0CT 80 452,824 9264 / 13 I 1 - 417,59 1,408 413,584
HOV 80 .41 a1 / B 1 1 - 8,312 500 84,812
81 130,513 5y ) 11 1 = 195,049 1.3 193.78
JUN 81 368,974 WMy /4 B3 I U - 312,208 .38 309.879
heT 81 6,878 Mem o/ 13 1 1 . 293.512 .14 91,28

S 1,491,610 1,304,074 8.8%2 1.2%,242
EQP TRANSPORTE:
DIC 80 2,814,361 8431 /4 9 1 9 = 1,814,361 15,625 2,79%.73%
OCT 82 1,942,091 L2091 / 9 1 9 = 1,542,091 0.8 1,918,363
FEB 34 2,080, %50 L% s 9 1 8 = 154,73 59.837 1,789,8%
20 84 2,664,513 26453 / 9 1 8 = 2,368.9%56 79,892 2,288,564
JN 85 2,436.357 1w ¢/ 9 1 7 = 1,094,544 15,178 1.769, 766

S 11.938,.m 10,869, 586 304, 260 10,565, 326
TOTAL 13.429.883 12,173, 660 .09 11,860, 568
(TROS ACTIVOS:
GASTOS DE TNSTALACION:
AGT 80 106, 161 e /4 1 I 1 = 57,906 30 §7.603 |

(1) DATOS OB LA CEDVIA 2.2
(3) DATOS DE LA CEDULA 1.4
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1.4 REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

CIA EIDPLO, 5.)

{ CIFRAS HISTORICAS B MILES DE PESOS )

(1) (2) (3 (4)
CIFRAS REEXP.
FECHA CONCEPTO CIFRAS HIST FACTOR  DE  MUSTE 31 DIC 1991 AJISTE
(1ix(2) (31-11

CAPITAL SOCTAL
AGT 1980  APORTACION INICIAL 4,000 208325000 / 154.5568 = 193.02 ™o 768,079
4,000 72,079 768,079

UTIL. O PERD. ACUNULADAS

1980 UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,59 29.832.5000 /  149.1700 = 199.9% 1,787 20,52
191 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,846 29,832.5000 /  151.0500 = 156.15 600,554 996,708
1962 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,548 28325000 / 303.600 = 98.26 48,624 35,076
1983 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,458 208325000 / 6129200 = 4867 166,310 164,852
1964 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,26 2,832.5000 / 1,0014.0800 =  29.42 95,786 92,530
193 UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,293 29,832.5000 / 1,599.7000 = 18.65 154,653 146,362
1986 UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,569 296325000 / 2.979.1800 = 10.01 125,862 113,29
1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 35,691 29,832.5000 / 6,906.5600 =  4.32 194,165 116,474
1568 UTILIDAD DEL EJERCICTO 95,694 29.832.5000 / 14,791.2300 =  2.02 193, 006 97,312
1989 UTILIDAD DEL EJERCICTO 57,510 28,632.5000 / 17,750.6500 =  1.68 432,781 1%.m
1950 UTILIDAD DEL EJERCICIO 143,541 29,832.5000 / 22,481.5000 = 1.3 191,007 47,066
151 PERDIDA DEL EJERCICIO (56,256)  29,832.5000 / 27,576 3300 =  1.08 (60,839) (4,603)
SU 512,809 2,635,679 7,142,670
ABRIL 1981  APLICACION ) LA RESERVA LESAL (63)  29,832.3000 / 182.9417 = 163.07 (10.273)  (10,200)
ABRIL 1982  APLICACION A LA RESERVA LEGAL (192)  29,632.5000 / 254.0Mm6 = 117.42 (0,54 (2.3
ABRIL 1983  APLICACION A LA RESERVA LEGAL (17 %.832.5000 / 551.9706 = 54.05 (9.566) {9,389)
ABRIL 1984  APLICACION A LA RESERVA LEGAL (173)  29,832.5000 / 933.1867 = 1.9 (5.931) (3,358)
ABRIL 1985  DPLICACION A LA RESERVA LEGAL (163)  29.832.5000 / 1,460.714 = 20.42 (3.329) (3,166)
ARRIL 1986  APLICACION A LA RESERVA LEGAL (32) 298325000 / 2.4%9.3892 = 1. ¥ (382) (350)
SUMA (800) (51,626)  (50,626)
TOTAL 512.009 2,604,054 2,092,045

RESERVA LESAL:
ABRIL 1981  APLICACION DE 1980 %) 29,832.5000 / 162.9417 = 163.07 10,273 10,210
ABRIL 1982  NPLICACION DE 1981 192 29,832.5000 / H4.0M6 = 17.42 0,54 1.%
ARRIL 1983  NPLICACION DE 1%62 17 29.632.5000 / 551.9706 = 54.05 9,566 9,389
ABRIL 1%4  APLICACION DE 1%63 M 298325000 / 9331867 = 3197 5,53 5,358
ABRIL 1985  RPLICACION DE 1984 163 29,832.5000 / 1,460.7154 = 2042 338 3,166
ABRIL 1986  APLICACION DE 1983 32 298325000 / 2,4%9.3892 = 11.M4 382 30
UM 800 51,626 30,826
TOTALES 516,609 340,758 2,910,949

(1) DATOS DE LA CEDULA 1.3.1.

B84
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(Th EJEWL0.5 L.
15 DE LA ACTUALIZACION INICIAL AL 31 DE DICTEMBRE DE 1991
( CIFRAS M WILES DE PESOS )

(1) 2 3
CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORICAS REEXPRESADAS DIFERBNCIAS
31 DIC 1991 (2)-(1)
INVENTARIOS 1,333,014 1,348,520 13.506
MOBILIARIO ¥ EQUIPO 8,832 1,491,610 1,982,718
EQUIPC DE TRANSPORTE 304, 260 11,938,272 11,534,012
GASTOS DE INSTALACTON 350 106, 161 105,611
DEPRECTACION ACUMULADA OE MOBILIARIO Y EQUIPO. (8,832) (1,304,074) (1,2, 42)
DEPRECIACTOM ACUMULADA OE EQUIPO DE TRANSPORTE. (304, 260) (10,869, 5861 (10,565, 326)
MAORTTZACION ACUMULADA CE GASTOS DE [RSTALACION. (303) (57, 906) (57,603)
INCRENENTO XETO 1.319.797
CAPITAL SOCTAL 4,000 772,019 768,079
UTTLIDADES ACUNULADAS 568, 265 1,664,512 2,09, 647
PERDIDA DEL EJERCICIO 1591 (36, 256) (60, 859) (4,603)
RESERVA LESAL 800 51.626 50.82%
INCREMENTO NETO 2,910,549
EFECTO MONETARIO ACUNULADO (PERDIDA} (1,591, 213)
(2) DATUS DE LA CEDULA 2.1. 2.2. 2.3
LIUSTE ¢ 1
ACTUALIZACTON DE INVENTARIOS 13,506
ACTUALIZACION DE WOBILIARIO Y BQUIPO 1.482. 718
MCTUALIZACION DE EQUIPO DE TRAMSPORTE 11,634,012
ACTUALIZACTOW DE GASTUS DE INSTALACION 105, 611
ACTUALIZACTON DE DEP. ACUM. DE WOB. Y EQP. 1,295,242
ACTUALIZACION DE DEP. ACUM. (OE P DE TRANS. 10,563, 326
ACTUALIZACION DE AMORT. ACUM. DE GAST. INSTAL 57.503
ACTUALIZACTON DE CAPITAL S0CTAL 768,079
ACTUALIZACION DE UT'/TDADES ACUMULADAS 2,096, 647
ACTUALIZACION DE UTILIDAD DEL EJERCICIO 4,603
ACTURLIZACION OE RESERVA LESAL 50,826
EFECTO WONETARIO ACUMULADO (PERDIDA) 1,591,213
SUMAS [GUALES 14,833,783 14,833,783

AJUSTE PARA REGISTRAR EL RESULTADO OE REEXPRESION AL 31 OE DICTEMERE DE 1991
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CIx EJBPLD, S
2.6 ESTADO DE SITUACION FINMMCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1991
( REEXPRESION INICIML )

CIFRIS CIFRS CIFRAS CIFRS
CONCEPTU  RECIPRESADAS  HISTORICAS REEXPRESADRS  KISTORICAS
1 2 () i)
ATV 1991 1991 PASTVO 191 19
CIRCULANTE:
CAJM Y BANCOS 4,888 4,889 PROVEEIXRES 145,002 165,002
CUDTIS 1 COBRAR 325,625 35,65 CREDITOS BANCARICS 960,000 960,000
INVENTARIOS 1,348,520 1,333,014 IPUSTS T PAGRR 21,963 2,93
SUKA DE AT CIRC. 1,679,033 1,663,527 SUMA DEL PASIVO  1.146,%5  1,146,9%5
FIX:
WB Y EWIPO 1,491,610 8,692
VTR DE TRAESP. 10,93, 272 304, 260
DEPRECIACION  (12,173.660)  (313.092) CAPITAL CONTABLE:
SUKL ACTIVO FIJO 1,256,203 0 CAPTTAL SOCTAL 079 4,000
RESERVA LBGAL 51,626 800
OTROS ACTIVS U MCUMULADIS 2,664,912 568, 265
BASTOS DE INST. 106,161 550 PERD. DEL EJERCICIO  {60,859) (56, 256)
ARRTIZACTON (57,906} (303) EFECTO MKETARIO (1,591, 213) 0
SUMA DE OTROS ACT. 48,259 u7 SUMA DE CAP. CONT. 1,836,546 516,809
TOTAL ACTIVO 293511 1,663,714 SO PASIVO Y CAP. 2,983,511 1,663,774

(1) DATOS DE LAS CEDUIAS 2.5 ¥ 1.1.
(2) DATOS DE LA CEDULA 1.1
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REEXPRESION DEL EJERCICIOC TERMINADO

AL 31 XII 1992

AJUSTE ¢ 2

COSTO DE VENTAS 15,506
ACTUALIZACION DE INVENTARIOS (1) 13,506

PARA THCREMENTAR 2 EL COSTO OE VENTAS LAS CIFRAS DE ACTUALIZACION DE LA REEXPRESION
DE LGS INVENTARIOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(1) CANCELACTON DEL AJUSTE Mo 1 ( VER CEDULA 2.5 )

3.1. REEXPRESION DEL INVENTARIO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

NOVIENBRE 1992 (1) 32,9%.1000

DICTEMBRE 1992 (1) 33,393.9000
TOTAL b6,319.0000 /2
PROMEDIO 33,159. 5000

FACTOR DE ACTUALIZACION (") 33,3%3.5000 / 33,159.5000 = 1.0071

i ACTUAL. DE INVENTARIOS (2 1,562.787 X Lo = 1,573,684

+ MCTUALIZACTON 1,573,884 - 156,787 = 11,047
AJUSTE 43
ACTUALIZACTON DE [NVENTARIOS 11,47
CORRECCION POR REEXPRESION 11,047

PARA RESISTRAR LA ACTUALIZACION POR REEXPRESION DE LOS INVENTARIOS AL 31 OE DIC 1992.

H0TA:

LA EXISTENCIA AL 31 DE DICTEMBRE O 1992 DE L0S INVENTARICS REPRESENTABAN 2 #ESES DE ANTIGUEDAD
POR L0 QUE SE TOMA EL FACTOR PROMEDIO DE LOS WESES DE 1992.

(1] VER APENDICE, TABLA DE [NDICES NACIONALES OF PRECIOS AL CONSUMIDOR.
{2)" CEDULA 1.1. RUBRO DE INVENTARIOS
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3.2 REEIPRESION DEL COSTO DE VENTAS
A CIFRAS PROMEDIO DURANTE LOS MESES
DE DXERO A JUNIO OE 1992

CONCEPTOS DVBTARI0  COPUS  DNONTRI0  COSTODE  AUISTE
INICIAL FINAL YRS

Ene CTFRA HISTORICA L1004 806127 LML 8974

PACTOR 1.0300 1.0000 1.0090.

CIFRA MTULIZAM. ~ LID.0N 606,17 LB 926,58 2,8%
Feb CIFRA HISTORICA LULIM TS LITLET 842,02

ACTOR 1.0210 1.0000. 1.0059

CIFRA ACTUALIZADR 167,415 70,265 LIS 861,000 19,085
Ker CIFRA HISTORICA LITL6Y  smen L0 9L

FICTOR 10161 1.0000 1.0051

CIFRA ACTUALIZADA 1,196,529 822,60 LT 4719 13,578
L CIFRA HISTORICA L0382 98 100,18

FACTOR 1.0140 1,000 10044

CIFRA ACTUALIZADA  L0M.32 862,365 9551 1,021,086 10,9
ey CLFRA HISTORICA ma TS 83.043 83,8

FACTOR 1011 1.0000 1,003

CIFRA ACTUALIZADA 0LE% T8 85,30 88,74 7,35
Jun CIFRA HISTORICA 86300 612,885 %4706 511182

FACTOR 1001 1.0000 1.004

CIFRA ACTUALIZAZA TLIN 612,885 %60 516,65 5,403

SIS 8,202

LOS DATOS HISTORICOS SE TOMAROM DE LA CEDULA 1.6
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3.2 REEIPRESION DEL COSTO DE VENTAS

A CIFRAS PROMEDIO DURMNTE LOS
DE JULIO A DICIEMBRE DE 1992
s CONCEPTOS TRVENTARIO COMPRAS INVENTARIO COSTO DE MUSTE
INICIAL FINAL VENTAS
Jul CIFRA HISTORICA 964,706 612,830 1,105,084 472,862
(1) FACTOR 1.0097 1.0000 1.0031
CIFRA ACTUALIZADA 974,004 612,830 1,108,358 478,33% 3,684
Ago CIFRA HISTORICA 1,105,084 653,224 1,26, 067 353,241
FACTOR 1.0083 1.0000 1.0031
CIFRR ACTUALIZADA 1,115,313 63,24 1,208,758 99,839 6,598
Sep CIFRA HISTORICA 1,206,067 682,845 1L.275,430 612,482
FACTOR 1.0118 1.0000 1.0043
CIFRA ACTURLIZADR L. 682,843 1,280, 94 621,168 8,686
Oct CIFRA HISTORICA 1,275,430 722,941 1,303,691 692, 686
FACTOR 1.0116 1.0000 1.0036
CIFRR ACTURLIZADA 1,290,175 722,947 1,310,314 702,748 10,062
Nov CIFRA HISTORICA 1,305,651 654,092 1,364,807 634,976
FACTOR 1.0119 1.0000 1.0041
CIFRA ACTURLIZADA 1,35‘].25! 694,002 1,370,453 644, 500 §,5
Dic CIFRA HISTORICA 1,364,807 997,237 1,562,787 799,57
FACTOR 1.0184 1.5600 1.0071
CIFRA ACTURLIZADA 1,389,966 w1231 1,573,864 813,369 14,112
SUMAS 9,26
TOTAL ENERO-DICIEMBRE 140,468

L0S DATGS HISTORICOS SE TOMAROK DE LA CEDULA 1.6
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COSTO DE VENTAS REEXP.A PROMEDIOS B8'529,
COSTO DE VENTAS HISTORICO 1992 8'7068,
DIFERENCIA 140,

AJUSTE # 2 QUE YA SE EFECTUO
AL COSTO DE VENTAS 15,

AJUSTE CCMPLEM.AIL COSTO DE VENTAS 124,

COSTO DE VENTAS 121,962

CORRECCION POR REEXPRESION 124,96

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION A CIFRAS PROMEDIOS
DEL COSTO DE VENTAS EN EL EJERCICIO 1592

962
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CI) EJDRPLO.S. M.
3.3. REEXPRESION DEL ACTIVO F1J0 Y OTROS ACTIVOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 1992

H ) (2) (3) (4 (K1
' CONCEPTO VALOR VALOR FACTOR DE MJUSTE CIFRAS REEXP.  MJUSTE |
: HISTORICO  REEXP. AL 31 DIC 1992 :
: 3112199 2*(3) (4-12) &
v KTIVO F1X0 :
v WOB. Y BQUIPO: :
v T8 2,408 452,824 33,393.9000 / 29,632.5000 = 1.11%4 306,882 54,066 1
¢ HOY B0 300 92,411 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%4 103,44 11,033 |
» BDEBI 131 B0.513 33,393.9000 / 29,632.5000 = 1.11%4 26,032 77,519 .
HE )| 2,39 368,974 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%4 413,022 44,048 |
VoM 8l .74 346,675 33,393.9000 / 29,632.5000 = 1.11%4 388,288 41,410 |
' SUKL 6,832 1,49,610 1,669,678 178,068 ©
i EOP TRANSPORTE: :
i DIC 80 15,65 2,814,361 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%4 3,150,339 3%,978
v T8 B8 1,942,090 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%4 2,173,938 B8
. FEB M 59,837 2,060,950 33,393.9000 / 29,632.5000 = 1.1194 2,329,374 248,44 |
v OKDB4 79,892 2,664,513 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.1194 2,982,602 316,069
] 15,178 2,436,357 33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%4 2,727,209 290,852 |
¢ BEW 5,000 0 33,393.9000 / 30,374.7000 = 1.09% 77,48 2,88 1
: SUKL 329,260 11,9%,212 13,350,946 1,427,674 |
v TOTAL 338,092 13,429,683 13,060,625 1,606,743 |
t OTROS ACTIVOS: '
i GASTOS DE INSTALACION: H
E AT 80 550 106,161 32.393.9000 / 29,832.5000  1.11%4 118,634 12,673 |
(1) DATOS DE LA CEDULA 1.4.

(2) DATUS DE LA CEDVLA 2.2.

MJUSTE 45

MCTUALTZACION DE MOBILIARIO Y BOUIPO 178, 068

ACTUALIZACION DE EQUIPO DE TRANSPORTE 1,427,674

ACTUALIZACION DE 6ASTOS DE INSTALACION  1Z,673
CORRECCION POR REEXPRESION 1,616,415

RESISTRO DEL INCREMENTO POR LA REEXPRESION DEL ACTIVO Y OTROS ACTIVOS POR EL EJERCICIO AL 31 DE DICTEMBRE DE 1952
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CTA 2JELD, .M
3.4 REEXPRESION OE LA DEPRECIACION ACIMULADA DE
ACTIVO F1J0 f OTROS ACTIVOS AL 31 DE DICIENBRE

DE 1992
CIFRAS :
REEIPRESADAS CIFRAS REEXP. DEPRECIACION K
CONCEPTO 31 DIC 1991 FACTOR DB AJUSTE 31 DIC 1992 DEL EJERCICIO REEP. AL !
it} REEP. A 1992 31DIC1%92
ATV FlQ :
WB. Y EQUIPO: :
0CT 80 417,92 13,393.%000 / 29,832.5000 = 1.11%M4 467,892 3.9 506,582 |
WV 30 85,312 13,393.3000 / 29,832.5000 = 1.11%4 9,457 1.9%7 103,44 .
BE 81 195,049 33,393.9000 / 29.332.5000 = 1.114 28,34 19,349 38,18 .
JN 81 312,208 33,393.9000 / 29,832,500 = 1.114 49,460 am .51
MeT 81 293,512 33,393 3000 / 29.802.3000 = 1.11M 18,592 29,868 358,400 |
SR 1,304,074 1,459, 74 128,435 1,588,189
B0P TRAMSPORTE: -
DIC 30 2,814,361 33,393.3000 / 29,332.3000 = 1.11%4 3,130,319 0 3,150,339 ¢
0cT 82 1,942,091 33,193 3000 / 29.852.5000 = L.11%4 2,173,538 0 2,173,938
I3 84 1349733 33,393.3000 / 29.832.5000 = 1.1194  2,070.3%4 58,820 2,319,374 ¢
K0 34 2,368,456  33,393.3000 / 29.332.5000 = 1.11%4  2.651.202 331,400 2,982,602 1
JN 85 1,894,544  33,393.9000 / 29,832.5000 = 1.11%  2.121.183 303,08 2,424,186 |
BE 2 0 33.393.5000 / 30,374.7000 = 1.09%4 0 1.083 3,083 .
.
SR 10,869, 585 12,167.1% 696, 296 13,963,491
ToTL 12,173, 660 13,626,949 1,024,731 14,451,580 |
(TROS ACTIVOS :
GASTOS OE [NSTALACTON: :
MeT 30 57,506 33,393.3000 / 29.332.5000 = 1.11% b4,519 Sl 70,20

(1) DATOS DE LA CEDCLA 2.3
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3.4.1 MLISIS DE L) EEEIPRESION DE Lk DEPRECIACION (RMORT)
DE MCTIVS FIXS ¥ OTROS ACTIVOS AL 3! DE DICTEMBRE DE 1992

' TSk DE DEPRECINCION &
He ) CIFRM REEXP. 1992 DEPRECIACION MCTURLIZADA DEL ¢
: WL HEXCiCIe  ©
VOB Y EP. 1,669, 678 007652 1845 |
1 EOP. TRANSP. 13,390, 46 011111 B56, 206 .
! GAST TWSTAL 116 634 0 04545 5,402 1

15,176, &9 1,030,133 &

" VER CUADRO 3.4. DEF DEL EJERCICIO 1992 MCTUALIZADO

DETERKINACION DEL AJISTE:

DEPREC. Y AWORT. REZXPRESADA A 1952 14,721,900
MENCS:
MUSTE A DICTEMERE DE 1991 11,918,171
NS
DEPREC.Y AMORT KISTORICA X 1992 316,422
AJUSTE A DICIDGRE DE 1992 2,485,307
MIUSTE X 6
CORRECCION POR REEXPRESION 1,489,307
ACT. DE DEP. Y ANORT ACUMULADRS 2,485,307

REGISTRO DEL INCRIMENTO POR LA REZXPRESION DE L) DEPRECIACION ACUMULADR AL 31 DE DIC DE 1992



3.5 REZIPRESION DE LA DEP.Y AMORT. A CIFRAS
PRONEDIO DURMNTE LOS MESES COMPRENDIDCS
DE ENERO A JUNIO DE 1992

: (1 (2) 3 (4 (3
: CONCEPTOS CIFA CIFRA TASA OB DEPRECIACION  DEPRECTACION {8)
H HISTORICA  REEIPRESADA DEPRECIACION  HISTORICA REEIPRESADR  AJUSTE
H CORREGTIA (21X (3
i e MOBILIARIO ¥ EQUIPO 8,832 158,70 0. 00641 0 10,228 10,228
H EQUIPO DE TRAMSPORTE 9,60 7,397,348 0.00926 417 71,389 n,m
' GASTOS DE [NSTALACIOM 350 108,090 0.00379 2 429 Lrg
] 5005 8.1 8,964,158 a9 82,047 81,528
v Fed NOBILIARIO ¥ BQUTPO 8,82 153%75 0.00641 0 10,34 10,34
' EQUIPO DB TRAWSPORTE 39,260 7,424,286 0.00926 LY 1M nm
: GASTOS DE TNSTALACTON 30 109,37 0.00379 ) 43 m
: S .42 9.070,3M 429 82.9m 82,553
i Rr WOBILIARIO ¥ EQUTPO 8.82 1,352,34 0.00641 0 10,444 10,444
; EQUIPO 0E TRANSPORTE 39260 T7.4%.846 0.00926 47 72,894 .
' GASTOS DE [NSTALACTCM 350 110,484 0.00379 1 49 43
: SUas 182 9,162,604 419 8.m 83,357
Y g NOBILIARIO Y UTPO 8.832 1,566,189 0.00641 0 10,513 10,333
H EQUIPO DB TRAMSPORTE 329,260 7,366,686 0.00926 47 n.i13 73,0%
' GASTOS DE [NSTALACION 350 111,469 0.00379 2 442 440
: SUMAS 338,647 9,244,344 419 84,288 B4, 063
T My NOBILIARIO Y EQUIPO 8832 1,576,519 0.00641 0 10,59 10,5%
H EQUIPO DE TRAMSPORTE 329.260 7,616,593 0.00926 a7 BN 73,558
: GASTOS DB INSTALACTON 50 112,204 0.00379 2 a5 43
' SRS 108.642 9,305,316 Lt ] 8,09 4,500
P Ju MOBILIARIO ¥ BQUTPO 8.82  1.547.189 0.00641 0 10, 667 10, 667
: EQUIPO DB TRASPORTE 329,260 7,668,142 0.00926 417 74,451 74,035
GASTOS DB [MSTALACTON 350 112,14 0.00379 1 k) 446
SiMas 138642 9.368.2% 419 85,567 %.1%
TOTAL 2MERO-JWI0 1,514 503,870 301,357

2) DATOS DE LA TABLA JB
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3.5 REEXPRESION DE Lh DEP. ¥ MAORT. A CIFRAS

PRONEDIO DURMITE LOS KESES COMPRENDIDOS
DE JULIC A DICIEMBRE DE 1992

: 1 {2 (3) L] (5)
. CONCEFTUS CIFRA Cifx = TS DE DEPRECIACION  DEPRECIACION (6)
' HISTORICA  REEXPRESADA DEPRECIACION  HISTORICA REEIPRESAN  MJUSTE
' CORREEIDA (213
| NOBILIARIO Y EIPO 8832 1,597,209 0.00641 0 10,731 10,731
: EQUIPO DE TRANSPORTE VB0 7,716,551 0.00926 417 74,901 74,884
: GASTOS DE INSTALACION 350 113,677 000375 ) 61 L
' SIS w2 547,47 49 86,082 85,663
v Mg WEILIARIC ¥ BQUIPO 6,832 1,607,004 000641 0 10,794 10,7%
: EQUIPO DE TRANSPORTE 329,260 7,763,873 0. 00926 417 .33 7.9
: GASTUS DE INSTALACTON 350 114,314 0.00379 1 €3 ol
: SUDS w2 948521 419 8¢, 586 86,167
' Sep NOBILIMRIO Y EQUIPO 8.832  1.621,04 0.00641 0 10,884 10,884
: EVIPO DE TRAKSPORTE 39,260 7,831,510 0.00926 4 75,965 75,546
' BASTOS DE INSTALACION 350 115,310 0.00379 2 o7 &5
i SRS 338,642 9,567,884 419 87,306 8¢, 887
v Oct NOBILIARIO Y EQUTRO 6.832 1,632,674 000641 0 10,938 10,%9
: EQUIPG DE TRAKSPORTE 320260  7,8687,8% 0.00926 47 76,487 76,070
H GASTUS DE INSTALACTON 350 116,201 0.00379 1 460 458
: s 3%.642 5,636,765 Lit] 67,906 87,487
oy MOBILIARIO Y EQUIPO 6.832 1,646,238 0.00641 0 11,046 11,046
: EOUIPO DE TRAMSPORTE 9.0 7,953,4% 0.00526 47 77,094 76,677
' GASTOS DE INSTALACION 330 117,166 0.00379 2 464 462
H SUMAS 3%.642 5,716,830 415 88,603 88,184
v Dic NOBILIARIO Y EOVIPO 8,832 1,660,678 0.00641 0 11,194 11,19
: EQUIPO DE TRANSPORTE 32,260 8,066,670 0.00926 417 7.115 77.6%
: GASTOS DE INSTALACION 350 116,834 0.00379 1 Ly 469
: SUS BE.M2 9,655,182 418 89,780 89,362
: TOTAL JULIO-DICIEMERE .93 526,264 52,749
H TOTAL ENERO-DICIEMERE 5,00 1,030,133 1,025,106
(

2) DATOS DE LA TABL) JB
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DE LA DEPRECIACTON MENSUAL

TOTAL DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO

GRUPOS DE ACTIVOS iy (2 MUSTE
HISTORICO REEXPRESADO -
NOBILIARIO Y EQUTPO 0 128,43 128,435 &
EQUIPO DB TRANSPORTE 3,000 896,29 891,29 |
GASTOS DE INSTALACION n 5,402 LI
TOTAL GENERAL 5.0m 1,030,133 1,025,106 |
LIUSTE 47
UEP Y AMORT. EJ (EST. RESWLT.) 1,025,106
CORRECCION POR REEXPRESION 1,025,106

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION A CIFRAS PROKEDIO DE LA DEP. Y AMORT.
DEL EJERCICIO POR L0S ESES CONPRENDIDOS DURMTE 1392
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1) e

ik

3§ RECIPRESTON DL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE 0IC 0E 1392

(1 b} k] (4 (3
CIrus CIFRAS REEXP
FRCHA CONCEPTO CIFRAS HIST. REEXPRESADAS e B WUETE 1 0IC 1992 MUSTE
{20xi -2

CAPITAL S0CTAL
6T 1980 APORTACION [MICTAL 4,000 M.y 13.393. 00 / 293325000 = L1IM 864, 50 2.1
\ER 1992 MOENTD 3E CAPITAL 1.200 0 13.93.%00 / 313241000 = 1.0661 .M "
3,200 m.m 865,529 92,150

UTTL. 0 PERD. MWLACAS

1980 UTILIDAD OEL EJERCICIO 1.39 BL77 1193000 / 9025000 - LI 21,86 0.8
1561 ITILIOAD DEL ZJERCICIO 1,346 400,554 13,193.9000 / 29.332.5000 - LU 672,14 71.5%4
1582 UTTLIDAD DEL SJERCICIO 1.5 8,64  33,193.9000 / 298325000 - L1l 390,243 41,619
193 (TTLIOAD DEL EJERCICIO 158 168,310 33,393.9000 / 29.332.5000 -  L11M 188,403 0.09
1564 UTILIOAD DEL ESERCTCIO 1.76 %.786 13,293.5000 / 29.332.5000 « 111 107,21 11.43%
1965 UTILIDAD DEL EJERCICIO 8.3 154,655 33,193.%000 / 29.932.5000 = L.1M 173,118 18. 463
1566 (TTILIDAD DEL EJERCICIO 12,569 15,62 1,392.5000 / 293325000 = LM 140,87 15.05
1587 UTTLIDAD DBL EJERCICTO 5. 154,155 33,293.9000 / 29.002.5000 = 11IM 172,569 18, 404
1588 UTILIDAD DEL BJERCICTO 9,54 193,006  33.393.9000 / 293323000 =  111M 06, 17 A
149 UTTLITAD DEL EJERCICIO 57,510 42782 190000 / 98025000 LM B4, 47 51589
13%0 UTTLIDAD DEL ESERCICIO 143, 41 191,007 333933000 / 29.832.5000 = 1114 03,309 12.502
1991 PERDIDA JEL EJERCICIO {36, 256 (60.%59) 33.393 %000 / 29.3323000 = 111%™ (68,151 (7.263)
0T 192 £AG0 D DIVIZENDS (1. 0001 0 1095000 / 285330 « 107 (1,031 (rsll
511,309 2.855.679 197,60 w72
12R1L 181 JPLICACTON A [A RESERVA LESAL {63 (10.73)  33.393.%000 / 29.432.5000 = 1.1M (11, 459) (1,226)
ABRIL 1982 NPLICACTON A LA RESERVA LEGAL {192) (2.54)  33,393.5000 / 298325000 - LM (3,26 (2.481)
ABRIL 1983 APLICACION A LA RESZRVA LESAL (17 (9.566) 33.393.3000 / 298025000 -  11IM (10,708) (1.142)
ABRIL 1564 APLICACIOM A LA TESERVA Z5AL (173 {5.531) 33,393.3000 /) 9832500 - L.1IM (6,191) {560)
ABRIL 1985 APLICACION A [A RESERVA L3GAL (1631 (3,39) 11.393.3000 / 29.832.5000 = LM (3.7 (397)
ABRIL 1386 APLICACTON A [A RESERVA LESAL (3 (382) N.IN00 / 29332500 = 1LUM (428) 146)
{800) 131, 626) {37.789) (8,163

RESERVA _EEAL:
AERIL 1581 APLICICION O 1960 83 10,777 1093000 / 8832500 - 11 11,499 1.2
ABRIL 1562 MPLICACION OE 1381 192 254 NIN.000 / 29832500 «  LUAM 528 2.69
ARIL 1563 APLICACION 8 1382 1 956 73,393.5000 / 29.412.5000 -+ 1.11% 10,708 1142
ABRIL 1564 APLICACION £ 1983 173 5.5 13900 / 98325000 = L1M 6.191 660
ABRIL 1985 APLICACION D 184 163 139 10.390.5000 / M.332500 «  1LUNM i L7
ABRIL 1366 APLICACION OB 1565 2 B2 M,303.0000 / 98325000 - L1M 43 %
300 51,626 31,789 5,183
DIC M (PERDIOA) SFECTO ACHETARIO ACTMULADO 0 (L5923 B.910000 / H31500 - LUM (LTELITD (189.%93)
TOTALES SI7.009  1.836.345 2,066,048 n9,303

smimmwm—maz

(1) DATOS OE LA CEDULA 1] 1.
{2) DATOS D€ LA CEDAA 2.4.
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LIUSTE ¢4 8

CORRECCION POR REEIPSESION 29,303

ACTULL. DE EFECTO AOMETARIO 189,959
ACTULLIZACTON DB CAPITAL SOCTAL 52,50
MCTUALIZACION DE RESERVA LESAL 6,163
ACTULLIZACION DE UTTLIDADES ACUM. 310.849

RESISTRO DE LA ACTUALLZACTON DEL CAPITAL CONTARLE AL 31 XIT 1992

3.7 DETERMINACION DEL EFECTO MONETARIO
A CIFRAS PRCAEDIO DURMITE LS CORPREIDI D0S
BN EL BIERCICO OE 1992
(1) v 3 U]

SALDO TNICIAL  ACTIWOS PASTVOS PSICTON TR RESULTADO POR

DEL MONETARICS MOMETARICS  WOMETARICS POSICION WOMETARIL

@-1 (3 x(4)

Eoe 30,513 1,146, 965 816,52 0.082 14,83
Feb 44,15 15152 .13 0.0118 9,801
Nar 508, 463 1,262,036 753,568 0.0102 7,669
Abr 634,318 129,59 659,71 0.0089 5,61
fay 801,465 131,319 319,84 0.0066 340
Jua 306, 151 1,308,417 432, 286 0. 0068 1.5%
Jul 899,92 1,461,632 561,709 0.0063 3,546
Ago 74,397 1,591,064 792, 667 0.0061 4.6M
Sep 78,07 175,812 9.7 0. 0067 8,680
Oct 73,74 1,886,719 1161973 0.0072 8,365
or 768,677 1,99,5%4 1,1%0,917 0.0083 9.8%
e 78,92 1,823,004 1.037,m 0.0142 14,766
ToTL 9, 666

(1) DATOS DE Li CEDULA 1.5.
(2) DATUS DE LA CEDULA 1.5,
(4) B FICTOR SE GBTIENE 08 DIVIDIR 2L [NPC OEL WS NTRE EL IS MTERICR ¥ 52 LE RESTA LA NIOAD

AIUSTR 4 9
CORRECCTON PR REFIPRESTCY 9, bbb
EFECTO AMETARIO (RESULTADCS; W, bob

EESISTRO DEL EFECTO METARIO PROMEDIO CORRESPIRDIENTE A 105 MESES
DEL EJERCICIO (8 1592
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3.8 DETERMINACION DEL AJNKTE | PESOS 0F CTHGE

D8 LIS PARTTINS [NTESRANTES OEL ESTADD 0E RESULTADGS [E 1992 ©
;/—f3§

HIST.  ClEmE HST.  ClDee

5] IICEs FACTOR VTS VDTS GISTIS OB GSTOS 0B GASTOS  GASTS  IMMYPW ISEYPW
CIF. RO CIERRE  OPERACION CPERACION FINMCTERSFIRAKTERE  @IST.  (IBWE

B (I093.9/30304.7)  LO9M %6, 105207 1026 110,29 32,000 5m 4.5 4m
Feb  (33053.9/30734.6) 1.0865 989,690 1,075,026 100,56 108,931 12000 3,769 3,54 6,009}
Nro (309.9/3100.4) 107 10470 1144 10150 109.1% 32000 M S0 40
Mr  (309.93134.1) L0661 114570 1,221,608 108,24 115364 32,000 W1 4.5 4,830 ¢
My (3393.9/31530.7) L0591 9986 LOST.6M 101,568 107.5M 32,000 n.m 4.3% 4,804
Ju  (390.9/31744.1) LA 6D 6590 IMSD 19,95 32,000 1,66 1,569 3™
Tl (J3093.9/319.5) 1064 S8 M 105,28 1004 3200 X .Y 5% 5T
Mp  (33093.9/32140.8)  1.03%  589,6M 612,612 102,57 10656 12,000 EOp | 6.3% 7,165
Sep (JDOYIM04) 10000 659,05  GTBEI4 100,8% 104 %% 32.000 12,%1 6.5 6,17 ;
Oct (33393.5/383.8) 1027 834650 357 10003 109,313 32000 735 6,621 6,771 :
bov  (393.9/392.1)  10M2 9697 1000780 M85 10554 31000 .Ml 6,892 6,990 .
he (399199 1 1190062 119,082 10453 1453 29,000 23,000 6. 6,97 ;
ToTiL 10,556,960 11,084,162 1,235,462 1,295, %1 380,000 39,864 6,481 69,482

uru.nmsztmmmmnnn.mmmmuammarsmmumm

(OSTO D€ COSTO D€ H
L] INDICES TR VBTS VDTS DEPRESC. DEPRESC. REPOND  REPOND UTIL(PER) UTIL(PER) ;
CIF PN CIDRE CIF PN CIEWE CIF PROM CIERRE NS (Ime

(3393.9/30374.7) 10994 926,583 1,016,604 82,047 0202 14839 1634 (17,433 (190,572):
(33093.9/30734.5)  1.0865 %1107 564 BN 90.151 9,801 10649 (82,381) (89,509):
(1393.9731047.4) 1075 44719 1016119 83,777 0,109 7669 8.209 (104143 (12013
(33393.9/3134.1)  1.0661 1,021,086 1,088,5% 84,488 9.0 581 6,268 (%.550)0 (105.211):
(33093.9/31530.7) 10691 438.7M 88307 5019 90.00 3423 3631 (59.815) (63,3500
(RN L0 51668 M4 B5.%7 90014 19% 3,07 (15841 (121,862):
(33093.9/31544.5) 10454  478.33% 500,039 86,062 89,98 154 170 (178.47) (147.118);
(30390.9/32140. 8)  1.0390  SH9.809 58106k 86,586 89.9%2 48711 5061 (19.39) (200,973);
(33393.9/32420.4) 10300 621,168 619320 47,304 8992 8,580 8,1 (181.186) (186,67);
(3393.9/32653.8)  1.027 702,748 7867 &7,9 9.9  LM5 8555 (7.2 (89,262);
(3339.9/20928.1) 1012 44,500 654,080 88,603 8985 989% 0I5 12431 16,000
(33393.9/33393.9) 10000 813,39 61339 89,780 B9.780 14766 14766 161176 16117 ;

(989, 653) (1, 069, 279)

TYREFENEREZYV
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3.8.1 DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION

DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 1992
CIFRAS :
CIFRAS REEIPRESAIAS '
PRONEDIO AL CIFRRE MWTE
L 31-DIC-19%2 AL 31-DiC-19%2 :
VETAS 10,556, 980 11,084,162 50,182
COSTO DE VENTAS 8,529,224 9,39, 407 469,163
GASTOS DE OPERACION 1,235,462 1,295.%! 60,499 |
DEPRECIACION ¥ AMORT. 1,030,133 1,080,013 49,880
UTILIDAD DE OPERACION (637,6839) (650,219 (52,3801
COSTO INTESR. DE FIRANC. '
GASTOS FINMICTERS 380.000 398,864 18,664
RESULT. POR POSICION MOKETARIA 94, bbb 99, 24 4588 |
SUKA COSTO INTESRAL DE FIRRNCINMIENTO. 8,334 295,609 14,276
UTIL. (PERD.) MNTES DE ISR Y PTU (53,173) (969,629) (66.636)°
ISR Y PTU 6t 48] 69,452 2.9Mm 1
UTIL (PERD.) DEL EJERCICIO (969, 655) {1,058.779) (69,625).
LJUSTE 410
MCTUAL. DE UTL. ACUMJLADAS 4,603
MTUAL. DE UTIL. DEL R 4,603

TRASPASO DE LA ACTUALTZACION DE 1991 DE LA UTIL (PERD) DE EJERCICIO

) UTILIDADES ACUNULADRS

MIUSTE 111

ACTUAL. DE UTILI. (PERD) DEL EJERCI.

69,62

CORRECCION POR REEEXPRESTON

REGISTRO DE LA ACTUALTZACION DE LA UTILIDAD AL CIERRE DE 1992

69,62
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3.8.2 ESTADO DE RESULTADCE WEMSUALES

D ENERO A JUNIO DE 1592

(CIFRAS REEXPRESADAS A PESOS OE CIERRE)

CUENTA Ene feb ar Abr ay Jun

VENTAS 1,052,079 1.075,326 1,134,444 1,201,458 1,067,634 635,922
C0STO DE VENTAS 1,018,684 935,614 1,016,119 1,088,556 888,307 43473
GASTOS DE OFERACION 110,209 108,931 139,19% 115,34 107,571 109,555
DEPRECTACION Y AMORT. 90,22 90,151 90,109 90,070 90.043  90.014
UTTLIDAD DE OPERACION  (167,016) (39.370) (80,%79) (72,534) (78,286) (87.311)
GASTOS FINANCIEROS I/080 0 M 48 ML [ 3663
RESULT. POS. ONETARIR 16,314 10849 8,249 6,268 3631 307
UT. WNTES DB ISR Y PTU  (185,883) (83,490} (107,148) (100,380) (58,346) (118 107)
IR YU 4,789 6,019 4.365 4,830 4,304 3T
UTILICAD NETA (19,672)  (89,509) (112.013) (105.211) (63.330) (121,862)
UTTLIDAD NETA ACUMULADA (190.672) (260,181) (392,1%4) (497,406) (560,755) (682,618)
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3.6.2 LSTADO DE RESULTADOS MENSUALES
DE JULIO A DICIEMBRE DE 1992
(CIFRAS KEEXPRESADAS A PESOS DE CIERRE)

CUBNTA Jul Ao Sep Oct Kov Dic

VENTIS 548,464 612,612 678,814 853,567 1,003,789 1,190,052
COSTO DE VENTAS 500,039 361,666 639:20 718,676 654,082  613.369
GASTOS DE OPERACTON 110,04 106,566 104,956 103,313 105,344 104,523
DEPRECIMCION Y AWORT. 8998  B9.%2 B9.9%  B9.B%9  B9.B&5 69,780
UTILIDAD DE OPERACION  (151,597) (165,561) (155,8%0) (58,320) 134,4% 162,380
6IST0S FINANCTEROS [L2 B N NIB 0 M4 29000
RESULT. POS. MNETARIA 3,707 5,061 8,41  B5% 10035 1476
UT. DTES DE ISR Y PTU  (181,342) (193,769) (179,910 (82,4%0) 133.092 168,146
IRY M 5M 716 6MT 6T 6,90 6,570
UTILIDAD NETA (167,118) (200,933) (186,627) (BS,262) 126,001 161,176

UTILIDAD NETA ACUMULADA  (869,735) (1,070, 668) (1,257, 295) (1, 346,557} (1, 220,456) (1, 069, 275)
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ACTUAL.  INVENTARL(S

(1) 15,506 15,506 (2)
3 1,047

%553 1 15,506

() 1,047

ACTUAL. WOB Y EOP.

(1) 1,482,778 !
(5) 178,068 :

"
"+
'
'

(S) 1,660,846

ACTUAL. UTIL(PERD) EJ.

(1 4,603 1
(1) 69,65 &

4,603 (10)

(5 69,65 .

EFECTO MOWET. ACUN.

L5923

(S} 199,213

DEP. ¥ AMORT. OEL BJ.

(M 1,055,106 |

() 1,025,106 |

ESQUEMAS DB HAYOR

ACTUAL. E0P. TRAKSP

(1) 11.634,012
(5) 1,427,674

(S) 13,061,686 |

ACTUAL. 6AST. INSTAL

(0 105,611 ¢
(5 12,6733

(51 118.284 1

ACTUAL. RESERVA L.

190,826 (1)
v 5,163 (8)

56,99 (S)

MCTUML. EFEC. WONET
8 189,959

(5) 189.939 %

EFEC. MONET (RESULT)

94,666 (9)

- E 3

W,
49,878 (1)

144,344 (5)

ACTUAL, DEP. ¥ AMGRT. ACUM,

VoLms )
v 10,563,326 (1)
: 37,603 (1)
V2,485,307 (6)
114,403,478 (5)
ACTUAL. CAP. SOCTAL
Vo Te8.0M9 (1)
H 92,750 (8)
v 860,329 (S)
ACTUAL. UTIL. ACUM.
(100 4,603 1 2,09,647 (1)
310,843 (8)
2,402,893 (5)
(0STO D VENTAS
(2 15,508
(4 124,92 .
() 140,468 .

CORRECCION POR REEXPRESION

(6) 2,485,307 | 11.047 (3)
(8) 29,303 0 124,962 (4)
(9) %4666 1 1,618,415 (5)

1,025,106 (7)

2,79.776 1 2,849,155

n 9.8/

: 69,625 (11)
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3.9 DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION

DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 1992

CIFRAS AJUSTES & CIFRAS ©
HISTORICAS PROMEDIOS REEIPRESADAS |
31 D0IC 2 A PROMEDIOS &
VETAS 10,556, %60 10,556, %0 |
COSTO DE VENTAS 8,788,756 140,468 6,929,244 |
GASTOS DE OPERACION 1,735,462 1,235,462 |
DEPRECTACION Y MNORT. 5,00 1,025,106 1,030,133 |
UTILIDAD DE OPERACION 571,78 (637,639),
Q0STO INTESR. DE FINANC. '
GASTOS FINANCIEROS 380,000 380,000 :
RESULT. POR POSICION MONET 94, 666 94, 666 |
SUMA COSTO INTESRAL DE FIN 380,000 25,34 .
UTIL. (PERD.) MNTES [E ISR 147,73 (923,173);
ISRY MU 66,481 66,481 1
UTIL (PERD.) DEL EJERCICIO 81,54 {1,070, %08 (989, 655}

UTILIDAD O PERDIDA DETERMINADK (969, 655)

KAS:

MWUSTE DE 1A UTILIDAD & PESCS DE CIERRE (69.625)

PERDIDA DETERMINADA (1,059.279)
MJUSTE POR APROXTWACTON DE FACTORES 49,678
PERDIDA PARA BALR=.r (1,008, 401)
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3.9, HUA DE TRABAJO DB LA REEXPRESION DE L BALARCE AL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

CIFRAS HIST.  AJUSTE A REEXP.  MJUSTE A REEXP,  CIFRAS REEXP. !

CUBNTA 31 DIC 1992 INICIAL DEL EJERCICIO 31 DIC 1992
nurn A9 :
ACTIVO: :
CAIA ¥ BAXCOS 37,345 37340
CUENTAS POR COBRAR 518,893 918,893
INVENTARIOS 1,562,787 157384 ¢
MCTUALTZACTON DE INVENTARIOS 13,506 (4,439) H
WOBILIARIO Y BQUTPO 3.8 1,669,678 1
MCTUALIZACION DE WOBILIARIO Y EQUIPO 1,482,778 178, 068 .
EQUIPO DF TRANSPORTE 329,260 13,390, 946
MTUALIZACION DE EQP. DE TRANSPORTE 11,634,012 1,427,674 '
GASTOS DE [NSTALACION 350 118,834 :
ACTULIZACION DE GASTOS OE INSTALACION 105, 611 12,673 :
DEPRECIACION ACUM. DE MOB Y BOP. TRAWSP.  (318,092) (14, 651, 580):
ACTUAL. DE LA DEP. DE MOB Y ECP. TRASWP. (11,860, 568) (2,473,020) :
ANORT. ACUM OE 6ASTOS DE INSTALACION (330) (70.221):
ACT. DE AMORT. ACUM OE GAST.DE INSTAL. (57.603) (12,288) H
TOTAL  ACTIVO 2,139,245 1,319.73% (871.352) 1,587,629
PASIVO Y CAPITAL: :
PROVEEDORES 10L.05B 3050
CREDITOS BANCARIOS 1,186,922 1,186,922
TNPUESTOS POR PAGAR B,08 B0% .
CAPITAL SOCTAL 5.0 863,529 |
ACTUALIZACTON CAPTTAL SOCTAL 768,079 92.50 H
RESERVA LESAL 800 57,789 %
ACTUALIZACICH RESERVA LESAL 50,826 6.163 H
UTTLIDADES ACUMULADAS 511,009 2,913,902 1
ACTUALIZACTON UTILIDADES ACUMULADAS 2.096, 647 306, 246 >
EFECTO MONETARIO ACUMULADO (1,591.213) (189.95%) (17811722
ACTUAL. DE EFECTO MONETARIO ACUM. '
UTIL. (PERD. DEL EJERCICIO 81,254 - (1,009, 401):
ACTUAL. UTTL. (PERD) EJERCICIO (4,603) (1.086,052) H
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 218,245 1,315,736 (87,352 1,567,629 1
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4. BSTADO DE STTUACION FINACIERM AL 31 DE DICIDMGEE 1992 HIST. ¥ REEXPRESKIO

{ CIFRAS HISTORICAS BN MILES DE PES(S )

REEXPRESADO HIST.

ACTIVO 1992 1992
CIRCULANTE:
CAJA Y BNCOS 7.3 37,3
CUBNTAS X COBRAR 518,893 518,893
INWVENTARICS 1,573,834 1,562,767

SUM DE ACT.CIRC. 2,130.0m2 2,119,085

F130:

WE. Y BUIPO 1,669,678 £.832
EQUTPO DE TRANSP. 13,390,946 329, 260
DEPRECTACTON (14,651, 680) (318,092)

SUKA ACTIVO F10 408,944 20,000
OTROS ACTIVOS

BASTOS DE INST. 116,814 350
AMORTIZACION (70,221) (330)
SUMA DE OTROS ACT. 48,613 pril

TOTAL ACTIVO 2,587,629 2,139,285

REEXPRESADO  HIST.
PASIVO 1992 1992
PROVEEDORES 331,05 18,05
CREDITOS BANCARIOS 1,186,922 1,186,922
TNPUESTOS 1 PAGAR B0 105
S DEL PASTVO  1,540,%2 1,540,962
CAPITAL CONTABLE:
CAPITAL SOCTAL 865,529 5200
RESERVA LEGAL 57,789 800
UT. ACUMULADAS 2,913,902 311,009
PERD. DEL EJERCICIO (1,009,401) 81,74
EFECTO WWET.ACUY  (1,761.172) 0
S DE CAP. CONT. 1,046,647 996,263
SUML PASIVO Y CAP. 2,387,629 2,139,245

CIA EJEWPLD, S.0.
4.1 ESTADO DE RESVLTADCS DEL 1o DE ENERO AL 31 DE DICTEMBRE DE 1957 HIST. Y REEXPRESADO
( CIFRAS HISTORICAS EX MILES DE PESS )

VRS

C0STO DE VDTAS

GASTOS DE OPERACION

DEPRECTACTON

UTILIDAD (PERD) DE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS

EFECTO KOKETARIO

UTILIDAD (PERD) MNTES DE ISR Y PTU
ISR Y PV

UTILIDAD (PERD) META

REEEXPRESADO HIST.
1952 19%2
11,084,162 10.556. 960
9,3%. 407 6,788,756

1,29, 9%1 1,235,460

1,080,013 5,00
(690, 219) 7%
3%.864 380, 000
149,132 0
(939,.%51) 147,735
69,452 66,4681
(1,009,401) 61,24
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DETERMINACION OE L0S INDICES PROMEDIO DE LOS NiCS 1380-1991

1560 1561 1982 1583 1984 1985

133,753 170.9%11  20.787  469.91%  B14.B212 1,309.8280
1368680 175163  282.5181  4%5.1413  857.8234 1.344.2450
139.6810  178.9102  241.0076  519.1040  894.4891 1,417.1110
1421230 182.9417  B4.076 5515706 933.1867 1,460.7150
144,438 185709  268.319  575.9099 9641276 1.495.3210
147.3075 1883089  WL.2773 S9T.7TIES 999.0226  1.532.76%0
1514215 1916232 2957720  67.1712 10317720 1,586.0151
194.5568  196.5703  328.9%637 6516175 1,061.0990 1,855.4%40
156.2740 1992106  J46.557  671.674 1,092.7080 1,721.6120
158.6414  200.6292  364.4863  693.9621 1,130.88%0 1,787 0090
1613941 2075499  382.9169  734.7143  1,169.7000 1,869.4550
165.6265  213.1360  423.8067  766.1491 1,219 3760 1,99.7220
149.1708 1910592  303.6186  612.9295 1,014.0846 1,599.6913

1586 1967 1568 1989 19% 1991

2,173.520 4,40.6710 12,263.5300 16,542.5800 20,260.7080 25.752.73%0
1,269.8730 4,761.3140 13.318.9100 16,767.0700 20,719 1970 26,202.3310
2.375.3770 5,075.9720 14,000.5400 16,548.8300 21,084 7630 26,576.0040
2.499.38% 5.520.0950 14.431.8800 17.202.3000 21,405.5680 26,854 3960
2,638.2840 5,936.2470 14.711.1100 17,439.0800 21.779.2140 27.116 5160
1.507.6320 6.365.6920 15.011.2200 17,650.8730 22,258.8930 27,401 4540
2,947.7220 6.981.2650 19,261.7800 17,827.4320 22,664 9260 1I7,643.6030
3,182,739 7,443.6690 15,402.1500 17,%7.2710 23,051.0070 27,835 9920
3,373.6710 7,934.0530 15,490.0240 18.169.3%40 23,379.3520 28,113 2540
3,566.5130 8,3%.2430 15,608.4000 18,438.1070 23,715.5010 128,440.2670
3,807.4730 9,277.0220 15,817.2700 18.696.9180 24,345.3620 29,146 4470
4,108.2300 10,647 2200 16,147.3000 19.327.9070 25,112.6680 29,832.5000
2,979.17% 6,906.5553 14,791.2328 17,750.6468 22,481.3087 27.576.3303
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91 Dic
92 tne
92 Feb
92 ¥ar
92 lbr
92 May
92 Jun
92 Jul
92 Mo

CUADRO JB PARK TA DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DE 1992

Iipc

29,832.5000
30,374, 7000
30,734. 6000
31,047.4000
31,324.1000
31,530.7000
31,744.1000
31, 944.5000
32,140. 4000

92 Sept 32,420.4000

92 Oct
92 Nov
92 e

32, 633. 8000
32,925.1000
33,393, 9000

{1

FACTOR  #0B Y P EOP DE TRAMSP GAST. [MS.

1,491,610 7,181,820

106, 161

10182 1,518,720 7,337.38 108,090

1018 1,536,715 7.424.286

109,37

100102 1,552,354  7.499.546 110,484

1.0089 1,366,189 7,366,685
1.0066 1,576,519 7,616,593
1.0068 1,587,189 7,688,142
1.0063 1,597,209 7.716,351
1.0061 1,607,004 7,763,873
1.0087  1.621.004 7.831510
1.0072 1,632,674  7.887.8%0

111,469
112,204
112,564
113,677
14,314
113,370
116, 201

1.0083 1,646,238 7,953,426 117,166

10142 1,669,678 8,066,670

118,334

(1) PARA PODER SACAR ESTA CANTIDAD DEBENCS DE RESTAR AL TOTAL
DE L0S MCTIVOS REEXPRESADOS A 1991 LOS QUE MO TIENEN PARA
1992 DEPRECIACION:

DEP. ACTUAL. DE 1991 11,938,212
ACTIVOS TOT. DEPRECIADOS 4,756,452
TOTAL EQP TRANS. BME 92 7,181,820

HAS COMPRA:

5,000

EQP. TRANSP. BME 92 7,206,820

TOTAL
REEXP. 1992

8,964,158
9,070,372
9,162,685
9,244,345
9,308,316
9,368, 295
9,427,437
9,485, 750
9,567,884
9,636,765
9,716,831
9,835,132

FACTORES QUE SE UTILIZARON PARA LA REIPRESTON DEL COSTO DE VENTAS DEL EJERCICIO 1992

INPC DEL  SUMA INPC
HES MES 1 NES ANT PRONEDIO

FINAL

FACT.P.INV. SUMA MES ANT.
Y DEL PENULT.

PROMEDIO FACT P. INV.
[NICIAL

Nov  29,146.4470

Dic  29,832.5000

Ene 30.374.7000 60,207.2000 30,103. 6000
Feb 30,734.6000 61,109.3000 30,534. 6500
ar  31,047.4000 61,782.0000 30,891.0000
Abr 31,324.1000 62,371.5000 31,185.7500
Kay 31.530.7000 62,854.8000 31,427. 4000
Jun  31,744.1000 63,274.8000 31,637 4000
Jul  31,944.5000 63,688.6000 31,844. 3000
Ago  32,140.4000 64,084.9000 32,042. 4500
Sept  32,420.4000 64,360.8000 32, 280. 4000
Oct  32,653.8000 63,074,2000 32,337.1000
oy 32,925.1000 65,578.9000 32,789,450
Dic  33,393.9000 66,319.0000 33,159.5000

1.0096 38,978.9470 29,489.4735
1.0059 60,207.2000 30,103. 6000
1.0051 61,109.3000 30,354.6300
1.0044 61,782.0000 30,391.0000
1.0033 62,371.5000 31,185.7500
1.0034 62,854 8000 31,427 4000
1.0031 63,274.8000 31,637.4000
1.0031 63,688.6000 31,844.3000
1.004 64,084.5000 32,042.4500
1.0036 64,560.8000 32, 280.4000
1.0041 65,074.2000 32,537.1000
1.0071 65,578.9000 32,789.4500

1.0300
1.0210
1.0161
1.0140
Lo
1.0n
1.0097
1.0093
1.0118
1.0116
1.0119
1.0184
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Capitulo V



V. ANALISIS FINANCIERO.

Ahora bien, dezpués de hsber conocidoc ls técnice de la
reexpresién &si como los documentos gue 1ntegran al B-10,

mplementaré lo antericr con un &nalisisz financiero de las

¥

sfres histdrices y resxpresades de la COMPANIA EJEMELG,

0
Et'l
m

e
W
=

de diciembre de 18%2, para de €2ta manera poder
apreciar los efectos del Boletin B-
financiera y ©n cCoOnsecuenciaé & la toms de decisiones, ¥

gue éstms ge deriven de la mizma.

V.I. Concepto de Analisis Financiero.

£l andlisiz finenciero es el exemen gue g& practicea @&

ias cifres de 1les estados finencieroz d& una& empresa,

3

naciendo una serie de comparaciones entre las miamas, COn

18 de lcs estedos finencieros anteriores Yy tamblén <on las

Ly
=
o
5
[
w
=
o
-
B
o
s
=

cifrss obtenidas por otras empresas d
donde lo® insumoe principales para =u elaboracion 20m el

ralance generml y el estsdo de resultadoz.

Les szeries de razonez finsnclieras gue 1nTEQran [k

andlizis financiero =on: razonesz de liguidez, rentabilidad,
spertura-apelancamiento, endeudamiento ¥ productividad.
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A continuacidn 2= deszcribirdn unicamente algunaz de

ellas, siendo laz neces

u
r
4
()
[FY
O
v
[}
v
0o
=
=}
(8}
fun
(-
s
w
Pt
o
(&3
[
(17
1
b4
O
L
s

2ta tesiz, 4atc no gulere decir gus 2x¥13tan Unicamesnts la3z

e

que 3= detallan a continuacidén.

V.II. Razonas de liquidez.

Estaz razon=3 juzgan la capacidad d2 la empr=23a para

activos en dinero.

1.- RAZON CORRIENTE O CIRCULANTE: Eata razdn expresa el

nimaro de p=2308 <oOn que cuenta la empresza para pagar cada

Histoérico Reexprasado
ACTIVO CIRC. 2. 025 2'130,072
----------- =  ———mmmm----= 1,37 p. m—mmmmm—---= 1.38 p.
BASIVO CIRC. 1'540,98 1'540,9?2

Eato quiere decir que la =mpre3a tiene por cada pe3o
de su deuda, 1.38 ' (reexpresado; 1.37 (hiatdrico) para
hacerle frente, por 1o cual cubre de una manera razonable
su3 pasivos a largo plazo. Por lo gen2ral entre mas grande
3ea 21 reaultado a la unidad, 3= tendrda una mayor ligquidez,
¥ 31 el resultado no exceda 1a unidad s=e dice qu= la

empr22a tiene proplemaz 1= liquidez,
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reexpressado, debido & gue el =juste & los inventarios no

sufriercn une medificecién considerasble en su reerpresién.

Z2.- RAZON PARPIDA O FRUEBA DEL ACIDO: Esta razdén es més

severa que la entericor pues descerta & 1
debido & que su disponibilidad no es inmediata., Esta se
refiere gl caso de gque los pa=ivos =e vencieren de
inmediato.

Y e determina:

Histoérico Reexpresado
ACT.CIRC - INV. 556, 238 556,238

PASIVO CIR. 1'540,882 1'540,9B62

Con eésta razoén podemos meprecier gque en el corto plazo
la empre=a no tiene liguidez, Y& Que con Su2 &activos de
inmediata realizecién =solo cubre el 36% de =2usz pasives
feltendole de éstea meneras el 64% para ccmpletar el monto
toral de la deuda. Esta rezén, como la antericr, debe de
exceder lie unidad pers tener une liguidez aceptekle, pero
en la CIA EJEMPLC,S5.A. el caso eé lo contraric, debido a
gue son insuficientes los recursos gque pesee la empresa
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j.- PERIODO PPOMEDIO DE COBRJ: Eata razdn indica =1 namero

promedio de diaz que == necs3itan para convsrtir  lasz
cusntas por ccbrar en efectivo.
Y 3e determina:

Historico Reexpre-ado

PROM C X Cx360 422,259(360)

VENTAS ANUALES 10'556,980 11'084,152

Ccomo podemecs apreciar, 21 periodo promedio de cobro es
de cada 14 dias por 21 afdec de 1892, por lo gque podemos
concluir que no 32 trata de ventaz a creédito, lo anterior
debido a que los plazos mencres a 30 dias se conaidsran
come wentas a2n efactivo. Todez loz plazoz otorgadoz gue
sxcedan de 3C dia=s se conazideran como venta a creédito

lo cual =1 promedio entre ma3 corto =ea 32ra bensfico para
la =mpre=a, ademas que podemcz comparar @ fque tan
eficientement2 3e eatdn aplicando las politicas de cobro de

la empresa y de su cumplimiesnto.

4.- TASA DE ROTACION DE LAS CUENTAS PCR COBRAR: Eata razdn

ncs propeorciona =l numerc de vecea (rotacidn) de las ventas
totales comparado3 con el monto de las cuentas por cobrar.

Y 32 determina:

PROMEDIO CUENT. X CCB.
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Para calcular #sta razdn necesitamcz laz wvantas a
crédito pero con3iderando la razdn anterior y conforme al
resultado, la =mpr==2a no tlene venta a crédito debido a 3u

promedio, por lo cual considero que

i

1 resultado d= é3ta

razén no seria relevante O zignificativa para €3t2 cazo.

5.- POTACION DE INVENTARIOS: E3ta razdn compara las vantas

i

~ori loa ianventarios para conocer a que velocidad relativa
22 =23tad vendiendo el inventarilo.

Y se determina:

Histérico Reexpresado
COSTO DE VENTAS 8'788,756 97398,407
------------- = cmmmmmmcee= 6,07 V. —m-—-—---= 6,43 V.
PROM. DE INV. 1'447,500 1'461,171

La rotacidn ressultante 3o0lament2 =23 2ignificativa
cuando 3= compara con la rotacidén de otras =mprezas del
mi3mo campo O con la rotacidén del 2jercicio anterior, por
lo tanto 21 re=ultado de és3te razdén sntre maz .grands 3esg,
s= tendra maycr capacidad para la realizacidén del
inventario, O Sea, convartir 3us mercanciaz en dinsro. Una
rotacidén como la anterior de 6 vaces, =3ta dantro de rangos
normales, paro conziderando 21 giro d= la empresa, por 1o

menos 21 inventario debe de tensr una rotacidn menszual.
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6€.-PLAZ0 PRCMEDIO DE INVENTARIC: Representa el promedio de

dias que un erticulo permanece en el inventerio &ntes de
ser vendido.

Yy se determina:

Histérico Reexpresado
360 260 360
-------------- = -—---m----—-= 50 d. e m e e 56
ROT. DE INV. 6.07 €.43

Cbservemos gque un productoc permanece en el a&lmaceén
heste por 5% dis= (reexpresade) v 5% dies (hietérico) entes
de =er wvendidce, por lo que el resultadc de é=sta rezdn entre
maz peguefioc sea, mejor seré su cepacided de convertir sus
mercencias en dinero, é3ta raezin esta ligeds & 1l &NTericr
Vv 2010 e2 para complementarle. La diferencis de les cifres
antes determinedas ({3 dies) no implice wun resultedo
altemente esignificativo, pero =i favorable.

.

7.- CICLO OPEPATIVO: Se determine sumando los dies de

cuentas por cocbrar y los dias de inventeriocs. E=sts obtiene
la sumatoria de los dies de certers e inventarios, con el
objeto de¢ determinar =i la liquidez cobtenica =e encuentra
rezonablemente © no, con relacién al plazo y mcntoe otorgedo
de pesivoe contretades & corto plazco.
Y =e determina:

Histérico Reerpresado

P.P.I. # P.P.C = 59 4 14.39= 73.39 d. 56 + 13.71= &9.71 d.
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El1 ce3ultado ant2riocr, no3 z1rva para compararlo con
lo3 diaa de pagc a proveedoresz, pOr 1o cual, 23i el ciclo
operativo 23 mayor, noz indicara que la empr2aa tendra
problamas de liquidez para pagar aus pa3ive3d con

oportunidad.

3.- PERIODO PRCMEDIO EE PAGO: Detezrmina el promedio de pago

a los proveadores en un periodo. Eata razZon irve patra
comparar3sa con el pericdo promedic d2 cobro.

¥ 3e determina:

Historice Reexpresado
PROVEED. 331,025 331,025
----------- x360m msme=—=x360= 13.55 --~----—--X360= 12.7
C.DE VENTAS g'788,756 9'398,407

Vv.III. Razones de rentabilidad.
Por lo general a laz terceras peracnas y a los prcpio3
accioniatas 123 1ntac3a conocer la capacidad que tien=n.

las empr2=3a3 para producir un flujo de utilidades estables

'S

y creciantes, asi, de= %s3ta man2ra, <0 acer el rendimi=znto
que 3u capital abtendria con relacidén a 2tras inversionz3.

Y pracisament2 para 4stoas efectos sirven é3Tas r3zZon23

1.- MARGEN DE UTILIDAD: Esta razon compara lag utilidades

abtenidas por la empresa (antez de impuestog) con las

ventaz r2alizadas en un periode.
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Y se determing:

Histoérico Reexpresado
UT. ANT. IMP. 147,735 {939,951)
e o= —mmmm e ———-= ]1,30% ——mmmmmm——-= - ,4E%
VENTAS ANUALES 107556, 980 11'084, 162

Aqui podemcs epreciar claramente el efecto que tiene
lm actualizacién de los estadeos financiercs (B-10), con lcs
resultedos &nteriormente cobtenidos podemcs determinar Y
efirmar el efecto desfsversble que ceuss el mantener
inversiones entigues (activos fijos), debido e gue &l
corregir les vidas utiles de los mi=mecs Se &precisa un
incremento en la depreciacién, le cusl disminuye las

utilidades, sdemas del efecto inflacicnario.
r

Z1 margen ce 1.39% (histéricc) es totelmente un dete
engafioso, bejc perc engeficgso, ye gue cbtenemcs un resultede
negativo sobre las cifrss reexpresadas, lo cuel represente

ue no exiete margen de utilidad, eino gque exXiste un

42

déficit por exceder lcs costos a los ingresos. Ante la
situmcién actuel le empresa no es Ccepaz de generar
utilidades y no =olo eokre cifraes reexpresadas, =21ino gue
scbre cifres histérices e= la misma =ituecién, debidsc a gque

el § es bastante bajo.
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Quisi2ra aclarar gue para efectos aritméticcs 31 =3
posible determinar un resultado nagativo, perc para efactos
financieros no 3 po3ible interprecar un re23ultado
negativo, por lo cual 3& considera gque no 2xiste razdn o 3e

con3idara ccomo O.

2.- MARGEN DE UTILIDAD NETA: Esta razdén =3 similar a la

anterior pero solo que €3ta 31 conzidera los impuestos.

Y se determina:

Histdrico Reexpresado
UT. NETA 81,254 {1'009,401)
e T = ,76%  ——mmmmmmm-- = -9.106%
VENTAS ANUALES 10'555,980 111084, 162

Con éata razén  podemes comprobar la anterior
afirmacidén y que 3e tisne ques hacer algc al re3pacto ya gue
la empresa no tisne un margen de utilidad, =llos pienaan
que generan utilidades perc la realidad =23 otra, =23t4n
generando pérdidas, poco a peco los gastos han excedido los
ingrescs, 3in que 3e tomen la3 medidas ne:esa:ias para la

solucién de a1 prcblama.
Aqui ze demuestra una vezZ ma3 la importancia del B-10

y vuelves a repetir un resultado negative, por lo tanto,

financieramente 3u interpratacidén =3 0.
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2.- RENTABILIDAD DEL CAPITAL: Eeste razdén relecione les

utilidades netas de le empres=a ccn el capital contable.

Y =e determina:

Historico Reerpresado
UT. NETA 81,254 (1'009,401)
e TR T J————" = -06.44 %
ZRPITAL CONT. 598, 263 1'04€,647

Afqui se reflejm gque el caepitel nc tiene rendimiento
scobre cifras reexpresedas, =ino que se tiene en cambio une
pérdida. Al tener cepitel invertidc en ésta empresa se
entiende gque no genera rendimientos, por 1lo cusl, la
eppresa no es rentable para futurcs inversionistes y duefics
de 1l mi@ma secbre cifres reexpressdas, socbre cifras
histdrices eparentemente se obtiene un rendimiento del
14%, que es un resultado totalmente eqguiveocede Y & su vez
angafioso.

Este es uno de los puntos més importantes consideredo
por los accionistas, ya& que & e€llos no les interesa
invertir sus capiteles en inversiones que no redituen rentsa
2 utilidades, por lc cusl, une emprese con éstos resuitados
2e vuelve meno= eatractiva, competitiva Yy posiblemente

zmplece & demeritar el trabajo edministrativo.
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4.- RETORNO SOBRE ACTIVO5: Se utiliza para medir 1la

eficiencia relativa 2n 21 ugo de 103 recurszca de la empresa
para generar venta

Y 32 determina:

Histérico Reexpresado
VENTAS ANUALES 10'55%5,9E0 11'084,162
e = 4.93 v.  ~m=-mm-----= 4,23 V.
ACT. TANGIBLES 2'139,245 2'587,629

Por lo genesral, entre mas slto 3ea el resultado de la
razon anterior 3= cbtendra un mejor rendimisntoe 3cbre les
activos de la empre3a, pero nay gqus 2ner cuidado al
momento de interpr rla debido a qu= #3ta empresa aungue
muestra un nivel alto en la rscuperacién de =zu3l activos
(4.28v.reexp. ¥ 4.93v.hist.), no olvidemos que el activo es
muy antiguo y cada vez 3u vida atil total 32 acerca a la

obsclescencia.
V.IV. Razones de Endeudamianto.
Con é&3tas razones conocemc2 la capacidad gue tienz 1la

smpre3a para poder cubrir 3us cbligacionez a largo plazo.

1.- RAZON DE ENDEUDAMIENTO: Esta razdn ra2sulta de comparar

todas lm= deudas con todos 1lo3 actives gue la empresa
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Y =e determina:

Historico Reexpresado
TOT. PASIVOS 1'540,982 1'540,0°82
e e 1 T = 50 %
TOT. ACTIVOS 27139,245 27587,629

Esta rezén nos indica gue =olo con el £50%
(reexpresado) de los eactivos de la empresa se cubre el
tctal de las deudes contraidas, el re=sultedo entre més
pequefio sea =zeré de meyor =significacién, pero recordemos
que el active fijo cede die se &scerce m&s & su vide uUtil

total, por lo cuel, el uUnico

m
ot

lemento gque esg 1mpecrtante en
le empresa son lo= inventerics Que posee. Aungque 1la
relecidén dieminuye de 72% (Histérico) a 59% (Reexpresédo)
no quiere decir gue tode disminucién seea una pérdide eino

gue, en éste caso, obtenemcs un beneficio en ls medide en

que le rezén disminuys.

Podemos apreciar que le disminucién es muy favoreble
ya gque indica une dependencia menor a la histérica. Desde
ctro punto de vista no se ésta &aprovechendo los préstamos
de terceros para generar utilidades yas que <como vimos
enteriormente, no generemos utilidades y no tenemo2 margen

de utilidad.

120



2.- CAPITAL CONMTABLE A DEUDA: Eata razdn indica =21

porcentaj2 de laz deudaz de la ampre3a que podria 3=r
cubierto por el capital contabl=z.

Y ge determina:

Historico Reexpresado
CAP. CONT. NETC 598,263 17045,647
SESESIILE SEEDSIESA SR SR SURNRS——— - 5 |
DEUDA TOTAL 1'540,982 1'540,982

Si cubrisrames el total del pas3ivo con =1 capital
unicaments, tendriamos que =1 S8% (re2expresado) 23 con lo
unico que podemos hacer frente a la deuda, faltandonoa de
d3ta manera =21 32% para ligquidarla, cifra que mejora debido
a qus 3i tomaramos =n cusnta el histdrico tendriamos solo
el 39%, faltandonos el S1% para su liquidacién. Pero, 3i se
sigue incurriendo en pérdida para los préximos afics, ya no
ae tendrda el dinsro suficiante para poder hacerlss frente,
ya qu2 las pérdidas resatan capacidad a la empreaa 2n todos
los sentidos. Y ademds no 2e podrian aprovechar de 1igual

manera las oportunidades que se le presgenten.

V.V. Razones de Cobertura-Apalancamiento.
Estas describen el grado =n 21 gue la empre3a utiliza

el capital ajesno para el desarrcllo de sus operaciones en

un ejercicio.
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1.- COBERTURA DE INTERESES: Indica la cepacided gue tienen

las utilidades de la emprese pera pegar los gastos
financieros derivado de sus copersaciones.

Y se determina:

Histérico Reexpresado
UT. DE CPERACION S2t, 135 {690,219}
—————————————— = =mmemeecee-= 1,38 P. =-----=----= -1.7 P.
GASTOS FINAN. 380,000 398, 6864

Aqui se aprecia que sobre cifras histérices nos
podemos sapalencar con créditce, mientres que con cifras
reexpre=adas no podemcs debido a que exi=te una pérdids. En
é=tas circunstancies totalmente desfevorsbles l& empresa no
tiene cepacided de ogenerar utilidades <con el crédito
bencario y menos para hacer frente 8 los intereses qué el

crédito genera.

2.- INDEPENDENCIA FINANCIERA: Esta relecicne el cepital

conteble de le empresa y el activo total, e indica la
proporcidén en gque le empresa posee losg activos gue muestra
en el balsance.

Y se dotermina:

Histérico Reexpresado
CRPITAL CONT. 508, 263 1'046,€647
-------------- ® mmememccceeow 28§ meemeeeeooom 40 %
ACTIVO TOTAL 2'139,245 2'58B7,625
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El capital po3e= azobre cifras histdoricas el 28% vy
3obre cifra3 reexpre3sadas el 40% d= log activoz por lo que
43ta relacidén aunque 3ube, no =3 muy significativa, ya que
aqui e3ta de nuesvo 21 problema de la antigiedad de los
actives fijos ante3a mencionado y #1 problema de 3eguir
incurriendo en pérdidasz. Esta relacion dependera del giro

de la empre3a para poder dsterminar 31 23 alta o kaja.

3.- DEPENDENCIA BANCARIA: Estz indicadeor describe el grado

en que loas créditos otorgados por loz bancoa han
contribuido a la adquisicidn del activo.

Y =ze det2rmina:

Historico Reexpresado
CREDITOS BAMNC. 17186,922 1*186,922
o= mmmemeeo === 55 %  —mmmmemeee = 45 %
ACTIVO TOTAL 2'138,245 2'587,629

Quiere decir que nu=stros activos cubren con 3clo el
45% (reexpresado) las deudas totales de la empreza y que 21
inventario 23 el rubro gue tia2ne mas 3ignifiza51én para el
pago de los mismos como ya habia mencionado, #s3to a largo
plazo es preocupants= ya qus 31 no 3¢ hace algo al re3pscto
23 po3ible qua &3ta empre3a no =Zea =20lvente y a la vez
improductiva. El efecto inflacionario faverece en un 10%

dando una mejor po3icién ante los credicos.
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V.VI. Razones de Productividad.
Describen el mayor o menor gredo de eficiencia en el

uso de los recurscs de le empresa en el cumplimiento de sus

-

funcicnes.

1.- CO5STO DE VENTAS:

Y =e determine:

Histérico Reerpresado
COSTO DE VENTAS 8" 788,756 9'308,407
e e et e GG O S Y
VENTAS ANUALES 10'556,980 11'084, 162

2.- GASTQS CE OPEPACION-VENTAS:

Y =¢ determina:

Histoérico Reexpresado
GAST. OPERACICH 1*235,462 17295, 961
R e 1 mmemmme——-= 123
VENTAS ANUALES 10'556, 980 117084, 162

Se pusde apreciar en las razones sefieledas en la parte
superior, Qque los costos y gastos sSon exXCesivos, VB que
entre los 2 suman une centided, el 96% (e lps ventss netas

gnuales=.

Ahora presentaré un resumen de todo lo &ntericr parse

poder concluir y hacer reccmendeciones a la= mismas.
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RESUMEN DE LAS RAZONES FIKANCIERAS DE LA CIA EJBPLD, 5.,

: TIPGS: REEXPRESADAS  HISTORICAS 0BS  PINTOS b MEJORAR |
1 RAZON CIRCULANTE 1.3 1.3 PESS INCRDNEXTAR ¢
+ PRUEBA DEL ACIDO 36.00% 36.008 PORCENTAJE  INCREMENTAR &
1 PER. PROH. DE COBRO BN 14.3% DIRS DISKINUIR H
+ TASA ROT. C X COBRAR 0 0 PORCENTAJE :
+ ROTACION DE INVENT. 6.43 6.07 VECES INDETRR ¢
+ PLAZO PROM. DE INVENT. 3% » DIAS DISKINUIR '
i CICLO OPERATIVO 65.71 73.3% DIAS H
+ PLAZO PROM. [E PAGO 13 15 DIAS DiCRDENTAR 0
+ WARGEN DE UTILIDAD 0 1.3% PORCENTME  [NCRRMENTRR
i MARGEN DE UTILIDAD NETA 0.00% 0.76% PORCENTME  INCREMNTAR  °
+ REXTABILIDAD DEL CAPITAL 0.00% 14.00% PORCEXTME  INCREAENTR  °
* RETORNO SOBRE ACTIVOS 48 4.9 VECES INCREMEXTRR &
+ DNDEUDAMIENTO 59.008 72.008 PORCENTMJE  DISNINVIR '
1 CAP. CONT. A DEUDR 68.00% 35.008 PORCDNTAJE  INCREEENTAR |
1 COBERTURA DE INTERESES 0 1.3 PESOS INCREMEXTRR !
+ INDEPENDENCIA FINANCIERA 40.00% 28.00% PORCETAME  INCREMRNTAR  °
+ INDEPEXDENCTA BANCARIA 45.008 35.00% PORCENTME  DISKINUIR '
: ¥ DE COSTO DE VENTAS 84008 83.008 PORCENTAJE  DISHINUIR ‘
i ¥ DE 6ASTOS DE VENTAS 12.08 12.00% PORCEXTME  DISHINUIR '

Cocn el cuedro comperetiveo entre lss cifres histérices
¥ reexpresadas, podemos apreciar que existen muchos puntes
débiles dentro de la empresa y e puede epreciar cleramente
la mejor =ituscidén de la empresa mediante el uso del B-10,
por lo cual menconaré lss siguientes observaciones & la CIA
EJEMFLO, S.A.

1.- fTerdremcs que darle una revi=ada & los precics de
wentes y Si ©3 necesario incrementarlios, perc sin =alirncs
de los precics del mercado.

&.-Pevizar les compres de la conpefila, buscando por 1o
menoe 3 cotizacicnes de diferentes proveedores, buscar
nuevos proveedorez, pero ein disminuir celidad del producto

¥y lograr le ampliascién del plezo de pago de 50 a 60 diss.
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3tudio, buacar el nivel adecuado d= 1lo3
inventarios y lograr rotaciones del mismo m=nsualmente.
4.-Cambiar lo3 activeoz gue ya cumplieron 3u vida total
acil, ra2curriendo al arrendamiento financiesro.
5.-Difarir los créditos de= corto plazo & large plazo,
buscando mayor plazo y mencres 1nterezes madiante el apoyoe
de la institucidn bancaria
5.-Recapitalizar la empresa medianze aportacionss de los
accionisztas y de é&3ta man2ra inyectarle recurz2o3 freacos.
T.-Rewvizidn y disminucidén des loz costos de ventas y gastos
d= wventa ya qus =zon exceszivoa, buzcando d= &a2ta mansera un
nuevo punto de equilibrio y proyectar margan=z de utilidad

mayores al 11%.

En mi opinidn entrs otroz puntos majorariamos la

2z de la empresaa au pozicidén ante tercerosz,

~

d
utilidades, capital de trabajo, su apalancamianto,
activoz,2tc. Este cambio lo lograriamcs considerando la
inflacidn y la economia, que e3to3 momento3 eatd deprimida,
2n un plazo de 2 anos de= trabajo con3tante y =2ficiente,
logrando aai los rimercs frutos despugés de 2 ados,

recordemos que e3tos cambio3d no 3e podrian da

(21
@)
Y
[
[\ ]
=3
(e
(¥
=
W

a la mafiana.
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CONCLUSIONES

En mi manera de. pensar, €2 necesaric conocer las
raices de cualquier problema para conocerlo, interpretarlo,
juzgarlo y gue =ea la kase sobre la cual nosotroz podamos
dessarrollarnos, es por eso, que en €l primer capitulo de Ia
tezis mencionce todos los puntoz acerca del fendmeno

inflecionario gque =e encuentrea presente en nuestro palie.
Siguiendo con lo= limites del fendmeno inflecionario vy
sus respectivos alcences, afectande & la sociedad, & las
smpreszas, la informecién finenciera, la toma de decisiones,
éntre otras. Ante la preccupacién por parte de los
inversioni=tas de que podian hacer gl respecto, surge =
£ztm neceesidad la emi=ién del Eoletin B-7 por perte de ls
Comisién de Principioz de Contsbilidad del IMCP Eome
rovisional y experiental, aunado 8 éste ezfuerzo
Fosteriormente un pronunciamientc emitido por el Instituto
Mexiceno de Ejecutivos en Finsnzaes A.C., mostrando é=to el

inte

rs

€z que =e tenis por tratar de frenar loz efectos

inflecionarios.

gran progreso & lo gue =e refiere 8 contabililidad

inflacicnaria, quedsndo

(=]

gin efecto principelmente el B-7 ¥
circulares 14 y 19, Todo é=zte esfuerzo dirigido & tratar
de mejorar a la ainformacidn financiera gque pilerde =u
gignificecidn con los efectos inflaecicnarice, dediandc de

ser util, confiable, imparciasl y cbjetiva.
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n a valores nominal=s

O

Eate tipo de informaci
oroporcionada por la3z =mpreza3, oca3ionaba gue lo3 altoz
directivos e inversioniscas tomaran deciziones irrelavantes
v desvirtuadas, y que =laboraran proy2ccion2s con numeros
totalmente invalidos.

Como pudimoz observar a lo largo del trabajo, una mala
interpretacidn de una razén financiara a valores hiatiéricos
puede representar 1la de=zaparicién de 1la empresza, la
reexpre3idén de los e=2tados financisroz tiene la cualidad de
presentar cifraz mdz objetivas y con caracteres de mayor
interpretacidén real, de ahi la impcrtancia d=21 B-1Q, tanto
para la empresa como para lo3 inversiconistas.El B-10 trata
ds moatrar a los ezatadoz financieros de una empresza los
afectoz del fendémeno inflacionario en cada rubro del
balance y e3tado de resultados, precisaments para gque la
informacidén que =e le preszenta al lector o uauarioc de la
misma, tenga lo3 elems2nto3 necesarios para pod2r Juzgar, ¥
tomar decisiones acertada3s, Yy poder tensr loa =2lsm=ncos

suficientes para gue la decision sea =2xitosa.

Tenemoz por ejemple gue =2n funcidn al andli=is
financi=2ro podremos ta2ner una baze fuerte para poder ayudar
a tomer mejorez deciaicnes, ¥ que no peodemcz praacindir del
analizis financiero para poder tomar decisicnes v lograr

proyectar con basa2a realzz 21 futurc d2 la smpre=a.
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Es tiempo de cambiar, de tomar riesgos, de ssber
cuanto  estamcs dispuestos & genar y cuanto estemos
dispuestos & perder, tenemos gque ser més productivos, Y
é2to mediante el &nalisis de nuestra informacidén
financiers, pare poder hecer m&s con menos, Yy pGr dque no,
hacer m&s con lo gue actuslmente se tiene.

Cuantas otras empresas estaréan C en las mismaes
circunstancies gque la CIA EJEMPLO,S.A., con ésto es
necesario reflexionar &l respecto ¥y no vivir en el pasado
va que cuando enfrentemos 1ls realided estaremos
desprotegidos y =in elementos para poder afrontarla y & lo
mejor cuando decidamos efrontarla yve sea demessiaedo terde.

La reexpre=zién de los= estados financieros ante el B-

10, nos muestre une mejor situacién financiera besada en

m

valores presentes o 302 corrientes, dependiende de =su

™

actualizaecidn, 1llevados & pesos de cierre, pero no cebe
duda que muestra efectos en activos, pseesivos, resultados,
~apital, velor de las acciones, etc. Que dependiendo del
comportemiento de la empresa 2eran favorsebles 0
desfavorables, pero necesarics pere comprenderlos Y
corregirlos. .

A la feche existe el guinto documento de adecuaciones,
que tiene la opcién de ls no aplicacién del tercer
documento de sdecusciones cuando le inflecidén =ea inferior
gl 7% anual 8 partir de 1994, pienso que para lo anterior,
es necesarioc que transcurre un tiempo determinade pare la

estabilizecién de las tases inflecionerse en México.
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El afo de 19893 fu® el primer ano que 3e logra en el
pais una taza de un solo digito, y en mi opinidn 1la
sliminacién del tercer documento de adecuacicon=a al B-10 ez
una decisidn muy precipitada.

Tenemos que cuidar nues3tra empresa, y debo de inzistir
an que el constante analisis de la informacién fipanciera
aera la mejor pauta gue tenga el empr23ario para poder
tomar buenas decizicnes, ya qu2 32 baszaria en informacién
completamente ueil, confiable, veridica, razonable,
imparcial y objetiva.

La funcién del contador =3era el de tener los
conocimientos, experiencia Yy capacidad profesional para

poder determinar los andlisis necesarios para cumplir los

[«

requizitos antes mencionadoz, y poder eatablecsr medidas
correctivaa para cualguisr desviacidn en cualguier ambito y
mantener una alta comunicacidn con el gerents gen2ral de la
ampresa.

Tenemos que wvivir el presents Yy prepararcno3d para
afrontar el futuro, afrontarlo =2in rezagosz,. afrontarlo
pensando, analizando, actuando con inteligencia y madurez.

Quisro hacer mencidn de una frase gques cabe dentro de

é3taz afirmaciones ques solia utilizar Dale Carnagis:

"LOS GRANDES SOLO SON GRANDES PORQUE NOSOTROS
ESTAMOS ARRODILLADOS. LEVANTEMONOS 11"
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GLOSARIO

B-1 Boletin B-1.- "Objetiveos d& lo3 e3tados financierca”™.

B-7 Boletin B-7.- "Revelacién de loa =2f=ctos3 de la
inflacién en la informacidén financiera™.

B-10 Bolestin B-10.- "Reconccimiesnto de loaz zfecrtos d= la
inflacidn en la informacidn financiera”.

C.E. Costoz Espacificeos.

CIF Costo integral de financiamiento.

CHGP Cambios en el nivel gensral d= pracios.
IMCP Instituto Mexicano de Contadores Publicoa.
INPC Indice gensral de precics al consumidor.
LGSM Ley general de sociedades mercantilea.
M.E. Moneda extranjera.

M.N. Moneda nacional.

PEPS Método de wvaluacién d= inventaricsz.-"Primsras
entradas-Primeras salidas”.

PIB Producto Interno Bruto.

PEC Precios Poder de Compra

REPOMO Resultado por Posicidn Monetaria.

RETANCM Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios.

UEP3 Método d= wvaluacidn d2 inventarics.-"Ultimas
entradas-Primera3 s3salidaa”.
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