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INTRODUCCION

La génesis de la estructura social a lo largo de los siglos indica que el hombre
paulatinamente conoci6 y asimilé una vida arménica y de interdependencia. Cuando
la division del trabajo y la coexistencia a través de una convivencia regulada se
transformaron en realidades tangibles, fue posible acudir a las varias formas de
vinculacion social susceptibles de mejorar la produccion, la conjugacion de esfuerzos
y recursos de toda indole, organizacién que ha permitido el progreso material y moral
del hombre y de la sociedad.

Desde que los hombres adquirieron el concepto de la vida en sociedad no se
ha dejado de acudir a la reunién y a la asociacién, sin embargo, en la actualidad la
estructura de las sociedades mercantiles, especificamente del tipo de las sociedades
anonimas de capital variable, ha sido usualmente empleada por los comerciantes
para desarrollar sus transacciones debido a las ventajas y facilidad operativa que la
regulacion en derecho positivo de las mismas ofrece.

Hoy los comerciantes requieren propuestas que ofrezcan estrategias
acertadas para lograr el desarrollo, organizacién eficiente y multiplicacién de sus
negocios; este trabajo presenta a la figura juridica denominada escisién, como una
estructura factible, eficaz y con resultados tangibles en los ambitos corporativo y
econdmico, para la reorganizacién de una sociedad anénima de capital variable.

La escision es una figura juridica que, como producto del desarrollo
econdémico, administrativo y juridico de las sociedades mercantiles, responde a
necesidades de impulso, desarrollo y reglamentacién de la empresa contemporanea,
como una forma de crecimiento, diversificacion y reorganizacién empresarial que

permite lograr fines mas amplios sin disminuir el poder econémico de una sociedad.



Ahora bien, considerando que existe un notorio desconocimiento de la
escision, que la doctrina es casi inexistente respecto de la figura materia de estudio
y que la misma representa grandes beneficios corporativos y econémicos para la
sociedad escindente que la implemente, en este trabajo se presenta como

propuesta adicional una modalidad de la escisién que se ha denominado escisién
multiple.

Para tales efectos, durante el transcurso de este trabajo y con el objeto de
analizar el procedimiento de escisién de una sociedad andnima de capital variable,
se desarrollaran diversos temas exponiendo Eo's antecedentes de las sociedades
anonimas, su regulacion especifica y caracteristicas generales, la naturaleza juridica
y definicion de la figura conocida como escisién y las normas aplicables a la misma;
se estudiara de manera especifica, la modalidad definida como escisién multiple,
buscando aportar elementos de caracter practico que ilustren al lector y se conviertan

en un apoyo didactico para la implementaciéon de la estructura corporativa en
comento.



CAPITULO 1
LAS SOCIEDADES MERCANTILES

1.1. Antecedentes de las sociedades mercantiles

El hombre tuvo que esperar el transcurso de los siglos para conocer y asimilar una
vida armodnica, de interdependencia; pues bien, cuando el convencimiento de la
division del trabajo y de la vida de relacién se transformaron en realidades tangibles,
fue posible acudir a las varias formas de vinculacién social susceptibles de mejorar la
produccion. La conjugacion de esfuerzos y recursos de toda indole ha permitido el
progreso material y moral; y si bien los antiguos no conocieron las organizaciones
societarias en el orden que existen en la actualidad, en cambio ensayaron otras
muchas formas de colaboracién social: familia, organizaciones diversas en los

ambitos politico, de caracter artistico, deportivo militar y particularmente religioso.

Desde que los hombres adquirieron el concepto de la vida en sociedad no se
ha dejado de acudir a la reunién y a la asociacién, pero las formas concretas y

especificas a que corresponde la nocién de sociedad mercantil, son modernas.

Mientras que el productor lo fue en muy modesta escala, mientras no
existieron el industrialismo y el maquinismo, no se llevaron a la practica las modernas
proezas de la division del trabajo que caracterizan el presente: las sociedades de

comercio fueron menos que innecesarias; pero en cambio, las grandes empresas de
| este tiempo, que se vislumbraron desde la Edad Media, han sugerido la colaboracién
de los hombres aportando bienes, servicios o ambos, para usarlos para un fin
comun.

En la antigliedad, las sociedades fueron desconocidas y con mayor razén el
régimen juridico de las sociedades mercantiles, puesto que la nocién del derecho



comercial como conjunto de reglas que norman la actividad comercial apenas se
puede fijar por sus origenes en la Edad Media.

Sin embargo, ya en Roma se conocieron las sociedades de publicanos vy
otras, origen remoto de las sociedades modernas, aunque sélo como forma

incipiente, apenas perceptible y lejana de lo que hoy es una sociedad de comercio.

1.2. Generalidades de las sociedades mercantiles

De conformidad con nuestra legislacién vigente y la doctrina, las sociedades pueden
clasificarse, en sociedades de capitales (intuitu capitalis) y sociedades de personas
(intuitu personae).

Respecto de las primeras, cabe sefialar que se trata de sociedades en las que
fundamentalmente interesa la aportacién que se hace para la formacion del capital
social, del capital de la nueva y distinta persona juridica que constituiran los socios,
sin que el patrimonio personal de éstos, ni sus nombres, tengan mayor
trascendencia, pues ese tipo de sociedades existe bajo una denominacién social; por
lo demaés, la responsabilidad de los socios es, en este tipo social, restringida al monto
de la aportacién del socio.

En las sociedades de personas, la condicién particular de los integrantes de la
sociedad reviste una gran importancia; se toman en cuenta el nombre del socio, su
prestigio comercial, intelectual y técnico; su crédito; su honorabilidad. En atencién a
estos datos es que se integra la sociedad, a tal punto que de no existir uno de estos

elementos, la sociedad no se organizaria o bien se disolveria.

Por lo demas, este tipo de sociedades existe bajo una razén social, es decir, el
nombre de las sociedades de personas se integra con los nombres de los integrantes
de la misma, con lo que el carécter y reputacién de cada socio repercute en la



empresa. De igual manera, en términos generales, la responsabilidad de los socios
no se limita al monto de su aportacion, sino que es ilimitada, solidaria o subsidiaria
por todas las obligaciones contraidas por la sociedad.

En relacion con lo previamente mencionado, especial comentario merece el
caso especifico de un tipo social, considerado por la doctrina y por nuestro derecho
positivo como comprendido dentro de la clasificacién de sociedades de personas: la
sociedad de responsabilidad limitada.

En dicho tipo social, la normatividad prevista por la legislacion mercantil regula
y protege el caracter particular de las personas que participaran como socios de una
sociedad de responsabilidad limitada al establecer, por ejemplo, restricciones en el
numero de socios que podran integrar la misma o bien en el procedimiento para
llevar a cabo la transmisién de la calidad de socio. No obstante lo anterior, la
legislacion mercantil expresamente sefiala que en este tipo de sociedades, la
responsabilidad de los socios estar4 limitada al monto de sus aportaciones, siendo
tal disposicion contraria al principio general reconocido por la doctrina y por el
legislador en el sentido de considerar, en las sociedades de personas, que la
responsabilidad de los socios se extiende de manera ilimitada, solidaria y
subsidiariamente a todas las obligaciones a cargo de la sociedad.

1.3. Caracteristicas de las sociedades mercantiles

La constitucion de una sociedad de manera invariable implica la celebracién de un
contrato en el que los socios expresan de manera libre y fehaciente su voluntad de
comparecer a dicho acto juridico a fin de unir sus esfuerzos en la consecuciéon de
una actividad mercantil licita.

Aun cuando en ciertas ocasiones, en virtud de ignorancia de la legislacion o

bien de mala fe, se omiten en la constitucién de sociedades las formalidades y



requisitos establecidos en derecho positivo, no es posible en cambio, ni siquiera en
las llamadas sociedades irregulares o de hecho, prescindir de la idea del contrato
que vincule juridicamente a los socios, que norme las relaciones de los otorgantes,
que senale los derechos y obligaciones de cada miembro de la sociedad y que
determine el status de esta ultima y de sus integrantes en todo aquello que se refiera
al estado y a los terceros en general.

La relacion contractual de la cual se deriva la constitucion de una sociedad es,
luego entonces, compleja y crea diversos tipos de vinculos juridicos entre los socios,
de la sociedad respecto de terceras partes y de la sociedad respecto del estado.

Si bien es cierto que la ley suele regir todas las relaciones que surgen en
virtud de la constitucién de una sociedad, no es incorrecto afirmar que a su vez
nuestra legislacion permite el establecimiento contractual de las reglas que se
adecuen a los requerimientos especificos de cada socio, al amparo del principio
general de derecho que sefiala que lo que no se encuentra expresamente prohibido
se encuentra permitido.

A continuacion se analizan las caracteristicas que, tanto en la doctrina como el
derecho positivo, se han considerado como distintivas de las sociedades mercantiles

y como un requisito sine qua non en su constitucion.

1.3.1. Personalidad juridica

La sociedad mercantil se caracteriza por el hecho de constituir una persona juridica
con capacidad y patrimonio propios para la realizacion de su objeto. Tal persona
juridica es totalmente nueva y distinta de la personalidad de cada uno de los socios,

por lo que cuenta con sus propios atributos: denominacién o razén social; domicilio,
nacionalidad y patrimonio.



Al respecto nuestra legislacion, concretamente el articulo 25 fraccion Il del
Cadigo Civil para el Distrito Federal en materia comun y para toda la Republica en
materia federal, establece que:

“Articulo 25.- Son personas morales:
l- ...
=

lll.- Las sociedades civiles 0 mercantiles.”

En el mismo sentido, el articulo 26 del Cédigo antes citado, sefala:

“Articulo 26.- Las personas morales pueden ejercitar todos los derechos que sean
necesarios para el objeto de su institucion.”

La personalidad juridica de las sociedades mercantiles se establece en el
articulo 2 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (en lo sucesivo identificada
como LGSM), el cual a la letra dice:

Articulo 2.- Las sociedades mercantiles inscritas en el Registro Publico de Comercio,
tienen personalidad juridica distinta a la de los socios.

Salvo el caso previsto en el articulo siguiente (objeto ilicito), no podran ser declaradas
nulas las sociedades inscritas en el Registro Publico de Comercio.

Las sociedades no inscritas en el Registro Publico de Comercio que se hayan
exteriorizado como tales frente a terceros, consten o no en escritura publica, tendran
personalidad juridica.

Las relaciones internas de las sociedades irregulares se regiran por el contrato social
respectivo y, en su defecto, por las disposiciones generales y por las especiales de
esta ley, segun la clase de sociedad de que se trate.



Los que realicen actos juridicos como representantes o mandatarios de una sociedad
irregular, responderan del cumplimiento de los mismos frente a terceros, subsidiaria,
solidaria e ilimitadamente, sin perjuicio de la responsabilidad penal en que hubieren
incurrido, cuando los terceros resultaren perjudicados.

Los socios no culpables de la irregularidad, podran exigir dafios y perjuicios a los

culpables y a los que actuaren como representantes o mandatarios de la sociedad
irregular.

En el mismo sentido, el articulo 250 de la LGSM sefala:

“‘Articulo 250.- Las sociedades extranjeras legalmente constituidas tienen
personalidad juridica en la Republica.”

Se desprende del articulo 2, antes descrito, que las sociedades mercantiles se
consideran como tales desde que cumplen con las formalidades y requisitos para su
constitucion; sin embargo, se establece que las mismas gozan de personalidad
juridica propia hasta el momento en el que su escritura constitutiva es debidamente

inscrita en el Registro Publico de Comercio de la ciudad en que se haya designado el
domicilio social.

No obstante lo anterior, las sociedades no inscritas en el Registro Publico de
Comercio, que se hayan ostentado con tal caracter ante terceros, tendran
personalidad juridica; siguiendo asi nuestra legislacion la doctrina que menciona que
los efectos de la inscripcién de un instrumento juridico en el Registro Publico de
Comercio son declarativos y no constitutivos de derecho.

En el mismo sentido, el articulo 250 referido estipula que las sociedades de
nacionalidad extranjera que se hayan constituido cumpliendo todos los requisitos del
pais de origen se considerardn como sociedades legalmente constituidas en los
Estados Unidos Mexicanos, gozando luego entonces, de personalidad juridica propia
para realizar actos de comercio en territorio nacional.



1.3.2. Objeto

El contrato de sociedad implica establecer un objeto, el cual debe ser licito,
juridicamente posible, preponderantemente econémico y con caracter especulativo.

Al respecto, cabe sefialar lo dispuesto por el articulo 3 de la LGSM, el cual
senala:

Articulo 3.- Las sociedades que tengan un objeto ilicito o ejecuten habitualmente
actos ilicitos, serén nulas y se procedera a su inmediata liquidacién, a peticién que en
todo tiempo podra hacer cualquier persona, incluso el Ministerio Publico, sin perjuicio

de la responsabilidad penal a la que hubiere lugar.

La liquidacion se limitara a la realizacion del activo social, para pagar las deudas de la
sociedad y el remanente se aplicara al pago de la responsabilidad civil, y en defecto de
ésta, a la Beneficencia Publica de la localidad en que la sociedad haya tenido su
domicilio.

Las sociedades mercantiles y, en general, todo tipo de sociedades, existen
para la realizacién de su objeto, siendo causal de su disolucién el hecho de que tal
objeto se haya agotado, sea imposible su consecucién o bien se convierta en ilicito.
En tal sentido, la LGSM establece en su articulo 229 fraccién Il lo siguiente:

“Articulo 229 .- Las sociedades se disuelven:

l- ...

Il.- Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por
quedar éste consumado.”

Un punto que es pertinente analizar es la distincién entre el objeto y el fin de
una sociedad mercantil. Mientras que el objeto de la sociedad se refiere a las
actividades y operaciones especificas que la empresa realiza, es decir, los actos
mercantiles que se llevan a cabo y que constituyen el giro principal de la sociedad, el
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fin de una sociedad mercantil es efectuar operaciones preponderantemente
economicas y que impliquen especulacién comercial.

El fin de una sociedad es el género y su objeto es la especie.

1.3.3. Forma

El derecho positivo exige una forma especial para la existencia no sélo de la
sociedad como ente juridico, sino ademas, para la validez del contrato social a través
del cual se constituya la misma.

El objeto, la forma y el registro, suelen ser considerados los elementos
basicos para determinar la naturaleza civil o mercantil de una sociedad. Al respecto,
el articulo 4 de la LGSM estipula que:

“Articulo 4.- Se reputardn mercantiles todas las sociedades que se constituyan en
alguna de las formas reconocidas en el articulo 12 de esta Ley.”

En lo tocante a las formalidades requeridas para la constitucién de una
sociedad mercantil, la LGSM establece:

Articulo 5.- Las sociedades se constituiran ante Notario y en la misma forma se haran
constar con sus modificaciones. El Notario no autorizard la escritura cuando los
estatutos o sus modificaciones contravengan lo dispuesto por esta Ley.

Articulo 6.- La escritura constitutiva de una sociedad debera contener:

l.- Los nombres, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas o morales que
constituyan la sociedad;
Il.- El objeto de la sociedad;

lll.- Su razdén social o denominacion:



IV.- Su duracioén;

V.- El importe del capital social;

VI.- La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros bienes, el valor
atribuido a estos y el criterio seguido para su valorizacién:

VIl.- El domicilio de la sociedad;

VIIl.- La manera conforme a la cual haya de administrarse la sociedad y las facultades
de los administradores:

IX.- El nombramiento de los administradores y la designacion de los que han de llevar
la firma social;

X.- La manera de hacer la distribucién de las utilidades y pérdidas entre los miembros
de la sociedad;

Xl.- El importe del fondo de reserva;

XIl.- Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente; y

Xlll.- Las bases para practicar la liquidacién en la sociedad y el modo de proceder a la
eleccion de los liquidadores, cuando no hayan sido designados anticipadamente.

Todos los requisitos a que se refiere este articulo y las demds reglas que se
establezcan en la escritura sobre organizacién y funcionamiento de la sociedad
constituirdn los estatutos de la misma.

Articulo 7.- Si el contrato social no se hubiere otorgado en escritura ante Notario, pero
contuviere los requisitos que sefialan las fracciones | a VIl del articulo 6, cualquier
persona que figure como socio podra demandar en la via sumaria el otorgamiento de
la escritura correspondiente.

En caso de que la escritura social no se presentare dentro del término de 15 dias a
partir de su fecha, para su inscripcion en el Registro Publico de Comercio, cualquier
socio podra demandar en la via sumaria dicho registro.

Las personas que celebren operaciones a nombre de la sociedad, antes del Registro
de la escritura constitutiva, contraeran frente a terceros responsabilidad ilimitada y
solidaria por dichas operaciones.

Después de analizar las caracteristicas de la relacién contractual de la
cual se deriva la constitucion de una sociedad, a continuacién nos
abocaremos al estudio detallado de la estructura juridica de un tipo de



sociedad reconocido por nuestra legislacién, la sociedad andnima, en virtud
de ser dicho tipo societario al que méas recurren los comerciantes en la

actualidad por las ventajas que presenta en cuanto a su regulacién y
funcionamiento.

1.4. La sociedad anénima
1.4.1. Antecedentes de la sociedad anénima

Aun cuando los romanos conocieron la estructura legal de la sociedad en forma
abstracta y asimismo llegaron a establecer el régimen juridico de los efectos del
contrato de sociedad, no concibieron la existencia de la persona juridica capaz de

contar con un patrimonio propio exclusivo y distinto al de cada uno de los socios.

Se conocieron en Roma las cajas sociales que tenian por objeto reunir los
bienes, incluso las utilidades de los socios y en forma periédica se hacia una
verdadera distribucion de las ganancias entre los interesados. No obstante lo
anterior, la explicacién juridica de este acto se encontraba, méas que en una
sociedad, en la institucién de la copropiedad.

El momento en el que la personalidad juridica de las sociedades mercantiles
se definid y adquirié su carécter en el derecho, fue aquel en el que la sociedad en
comandita se desplazé de los negocios maritimos a los terrestres en la Edad Media.

Ha sido comun suponer el origen de las sociedades anénimas en las antiguas
sociedades romanas organizadas por quienes prestaban dinero al estado romano a
los que éste daba en garantia y a fin de obtener la liquidacién del adeudo a su favor,
el derecho de cobro de los impuestos en determinadas zonas: dicha situacién
implicaba una verdadera delegacién de facultades.
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De esta manera, se presentaba como un hecho juridico la vinculacién de
todas las personas que habian concurrido al otorgamiento del empréstito al estado o
que de cualquier modo eran considerados como partes en el grupo de aquellos a los
que el estado entregaba los impuestos: el interés comun de los acreedores asi

presentados originé una verdadera organizacién societaria que recibié el nombre de
societas publicanorum.

En este sentido, resulta improbable referirse a cualquier organizacién romana
como antecedente de la sociedad anénima moderna, debido a que ninguno de los

perfiles de ésta pueden precisarse dentro de la estructura juridica de aquel pueblo y
de su derecho.'

Entre las opiniones mas generalizadas se encuentra, sin lugar a duda, la que
supone el origen de la sociedad anénima en las sociedades constituidas para la
explotacion de las Indias Holandesas, porque a ese propdsito concurrieron diversas
personas con sus aportaciones de variadas cuantias, recibiendo documentos que
evidenciaban su aportacién y a quienes se les consideraba con el caracter de
presuntos acreedores de la sociedad respecto de las utilidades obtenidas y como
acreedores formales de la sociedad en relacién con su aportacion.

No obstante la condicién especial o particular que dichas entidades hubieren
adoptado, las modalidades que su contratacién revistié y aun la especie de
documentos usados para constatar la aportacién de cada inversionista, es
igualmente improbable que las mismas sean consideradas como el antecedente de
las sociedades anénimas, aunque bien podria hablarse de un dato histéricamente

cercano a la aparicion de estas entidades y que ejercié una singular influencia en su
posterior surgimiento.

" ATHIE GUTIERREZ, Amado, Derecho Mercantil, McGraw Hill, México. 1997, p. 282.
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Otro antecedente de la sociedad anénima se encuentra en un hecho més
reciente al antes descrito, en la Edad Media, con la constitucién del Banco de San
Jorge, en Génova; su organizacién mostraba relativa semejanza con las sociedades
de publicanos de Roma, en tanto que sus miembros, como en dichas sociedades, se
organizaban para cobrar deudas a cargo del estado mediante la garantia consistente
en el derecho de cobro de ciertos impuestos.

El autor Vivante sugiere que la sociedad anénima se presenta como un hecho
constante y no como un fendmeno aislado, a partir del siglo XVII; y que contribuyeron
a su organizacion varios hechos, entre los cuales menciona: las patentes reales y los
privilegios para llevar a cabo la Conquista, las diversas disposiciones reales
encaminadas a regular el comercio colonial, las dictadas para proteger y encauzar
empresas para la explotacion de grandes obras como las mineras y muy

singularmente las de seguros, la necesidad y aun la realizacién de notables obras
publicas y privadas.?

Tales circunstancias naturalmente hicieron necesario el surgimiento de la
estructura de un nuevo tipo de sociedad distinto de la colectiva y de la comandita
usadas en la Edad Media. Se trataba de buscar un tipo social mas flexible, mas
acorde con la idea de obtener de manera sencilla y rapida, grandes masas de capital

para acometer obras costosas, armonizando la posibilidad de pequefias inversiones
con la responsabilidad limitada en los socios.

En la actualidad, cuando se trata de organizar negocios de gran envergadura
capitalista y de enfrentarse a los problemas derivados de la produccion y del
comercio en gran escala, se sugiere la constitucién de una sociedad anénima, en la
cual cada accionista en principio puede aportar el monto que desee, siendo limitada
por dicha aportacion su responsabilidad y disponiendo sobre todo de un documento

negociable, la accion, que acredita su calidad de socio y le confiere los derechos

* Ibidem, p. 283.
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corporativos y patrimoniales a ella inherentes; pudiendo ser transmitido tal titulo
representativo del capital social simplemente cumpliendo las mas sencillas
formalidades mercantiles.

Una vez esbozados los antecedentes histéricos de las figuras que dieron
origen a lo que hoy en dia nuestra legislacién contempla como la sociedad anonima,
a continuacion se procedera a detallar las caracteristicas que el derecho positivo, en
concreto nuestra LGSM, ha contemplado como distintivos de la misma, siendo a la
vez considerados como elementos necesarios en su constitucién.

1.4.2. Caracteristicas de la sociedad anénima

En relacion con lo sefalado previamente en este trabajo al estudiar las
generalidades de las sociedades mercantiles, cabe sefialar que la sociedad anénima
corresponde al tipo de sociedades de capitales y entre tal tipo es, en la actualidad, la
sociedad tipica para la realizacién de actividades mercantiles.

Para su constitucién y funcionamiento no se considera de manera primaria al
caracter moral de cada uno de sus accionistas, sus aptitudes comerciales e
industriales, su solvencia, o sus conocimientos técnicos: sino que principalmente se
atiende al compromiso contraido por los accionistas de suscribir y exhibir su
aportacion, ya sea pecuniaria o en especie.

Recordemos que el objeto perseguido en este tipo de sociedad es el de la
acumulacion y circulacién del capital, con el propésito de realizar el fin econdmico y
de especulacion comercial de la misma, sin importar las personas que efectuen tales
aportaciones, connotacion por la cual la sociedad anénima ha llegado a divulgarse
mundialmente en la actualidad, siendo sinénimo de empresa organizada para

acometer importantes proyectos comerciales, reportando su estructura corporativa
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grandes beneficios para sus accionistas y para los terceros con los que la sociedad
realiza operaciones.

1.4.2.1. Denominacion social

El articulo 87 de la LGSM establece como requisito para que exista una sociedad
anonima el que se determine una denominacién social:

“Articulo 87.- Sociedad andnima es la que existe bajo una denominacién y se

compone exclusivamente de socios cuya obligacién se limita al pago de sus
acciones.”

Complementando el texto anterior, el articulo 88 de la legislacion en comento
estipula la definicién de la denominacién social:

“Articulo 88.- La denominacién se formara libremente, pero sera distinta de la de

Cualquiera otra sociedad y al emplearse ir4a siempre seguida de las palabras
“Sociedad Anénima” o de su abreviatura “S.A.".

En virtud de lo sefialado por tales disposiciones, podemos afirmar que la

denominacion social es el nombre bajo el cual operara la sociedad Yy que es usado
para designar a la misma.

No existe norma legal que sefale que los nombres de los accionistas deban
contemplarse o influir en la determinacién de la denominacién social, sino que
expresamente se menciona que ésta se formara libremente: no existiendo

responsabilidad alguna para los accionistas respecto de la conformacién de la
denominacién social.
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Caso contrario sucede en las sociedades de personas, en las que su razén
social debera formarse con el nombre de uno o varios socios, siendo sujeta toda
persona extrana a la sociedad que haga figurar o permita que figure su nombre en la
razon social, a la responsabilidad ilimitada y solidaria respecto de las obligaciones
sociales.

Como consecuencia de lo anterior es que justamente se denomina anénima a
las sociedades de este tipo, en razén de que su denominacién no se forma con los

nombres de sus accionistas, de ahi la alfa primitiva en anénima, que significa “sin”.

Ahora bien, la denominacién de toda sociedad anénima debe ser diversa a la
que corresponda a cualquier otra, pues indudablemente el uso de dicha
denominacién corresponde legitimamente a su titular, siendo ésta un elemento
distintivo del prestigio y valor de una negociacién.

En tal sentido y con el fin de evitar la duplicidad en las denominaciones

sociales, la Ley de Inversién Extranjera en sus articulos 15 y 16 establece:

“Articulo 15.- Se requiere permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores para la
constitucion de sociedades...

Articulo 16.- Se requiere permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores para que

las sociedades constituidas cambien su denominacidén o razén social...”.

De conformidad con lo anterior, previamente a la formalizacion de la
constitucién de una sociedad, se debe solicitar un permiso para su constitucién y el
uso de su denominacion social ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, asi como

en el caso de que una sociedad ya constituida desee modificar la misma.
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1.4.2.2. Capital

El articulo 89 fraccion Il de la LGSM estipula como un requisito para la constitucion

de una sociedad anénima la existencia de un capital, al sefialar que:

“Articulo 89.- Para proceder a la constitucién de una sociedad anénima se requiere:
l.-...

Il.- Que el capital social no sea menor de cincuenta millones de pesos y que esté
integramente suscrito.”

Al respecto, cabe destacar que el texto de dicho articulo en lo que se refiere a
la fraccion analizada, se redacté previamente a la fecha de la reforma por la cual se
eliminaron tres ceros a la moneda para asi crear los “nuevos pesos”. En
consecuencia, tal fraccién debe interpretarse conforme al contexto de las diversas

normas aplicables, siendo lo correcto que el capital social no sea menor de cincuenta
mil pesos.

Podria considerarse que dicho monto fijado como capital minimo fijo para la
constitucion de una sociedad anénima fue determinado arbitrariamente por el
legislador; sin embargo, debemos considerar que el tipo social en comento tiene
como objeto precisamente generar grandes masas de capital a fin de realizar
proyectos importantes, por lo que en su momento, el legislador al determinar tal
monto lo estimé suficiente tomando en cuenta el valor del dinero y su poder
adquisitivo en la época correspondiente.®

La razén ya expresada respecto a que las sociedades anénimas impliquen
responsabilidad limitada de los accionistas frente a terceros Unicamente por el monto
de sus aportaciones, provocd que el legislador, al establecer las normas que

regularian a las sociedades andénimas, considerara la garantia minima de que ha de

" Ibidem, pr285:
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dotarse a los terceros con los que la sociedad vaya a contratar; y no puede
encontrarse garantia mas simple y efectiva que la consistente en un capital social

minimo.

1.4.2.3. Suscripcidn y exhibicién

Respecto al capital minimo requerido para la constitucién de una sociedad anénima,
el legislador establece ciertos parametros relativos a su suscripcién y exhibicion, ya
que, una vez mas, atendiendo al objeto y fines de una sociedad andnima, aun
cuando la misma debe tener un capital minimo integramente suscrito, se sefalan
montos menores de capital que deben ser exhibidos a la fecha de la constitucién y

que son considerados como suficientes para iniciar las operaciones de la sociedad.

En este sentido, el articulo 89 fracciones Ill y IV de la LGSM menciona que:

Articulo 89.- Para proceder a la constitucién de una sociedad anénima se requiere:

l-...

Il.-...

.- Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos el veinte por ciento del valor de
cada accion pagadera en numerario; y

IV.- Que se exhiba integramente el valor de cada accién que haya de pagarse, en todo
0 en parte, con bienes distintos del numerario.

Ahora bien, como se ha mencionado a lo largo del presente capitulo, en la
LGSM se confirma el caracter de sociedad de capitales de la sociedad anénima al no
considerar el carécter de los accionistas que la integran, sino simplemente
considerar el hecho de que se efectlen las aportaciones correspondientes.

Tal circunstancia se contempla expresamente en el articulo 92 de la

legislacion citada, al establecer el supuesto de que el capital de una sociedad
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anonima pueda ser suscrito publicamente, siendo el proyecto de estatutos inscrito en
el Registro Publico de Comercio y depositado por los suscriptores el monto de su
aportacion en la institucién de crédito designada para tales efectos.

De lo anterior se desprende que los suscriptores del capital de una sociedad
constituida a través de suscripcion publica, pueden permanecer desconocidos por los
accionistas fundadores; sus aportaciones en la sociedad simplemente se invierten y
en su caso son distribuidos los frutos de las mismas.

Siendo establecido un monto de capital que debe ser exhibido en la fecha de
constitucion de la sociedad y existiendo un capital minimo que debe ser suscrito, es
I6gico que se establezca en nuestra legislacién la forma y términos en los que deben
suscribirse integramente dichas aportaciones, liberdndose a los accionistas que si
efectuaron sus aportaciones de cualquier obligacién en caso de incumplimiento a
tales términos. Tal cuestién se contempla en los articulos 97 y 98 de la LGSM, los
cuales a la letra sefialan que:

Articulo 97.- Todas las acciones deberan quedar suscritas dentro del término de un

ano, contado a partir de la fecha del programa, a no ser que en éste se fije un plazo
menor.

Articulo 98.- Si vencido el plazo convencional o el legal que menciona el articulo
anterior, el capital social no fuere integramente suscrito, o por cualquier otro motivo no
se llegare a constituir la sociedad, los suscriptores quedaran desligados y podran
retirar las cantidades que hubieren depositado.

En lo tocante a la exhibicion de las aportaciones, del analisis de las
disposiciones legales contenidas en la LGSM sobre la materia, puede interpretarse
que tales terminos deberdn pactarse en el contrato social, siendo establecidos en la
ley Unicamente los pardmetros generales de conformidad a los cuales se considerara
como obligatoria y/o cancelada la obligacion de exhibicién de las aportaciones.
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Al respecto, cabe sefalar lo dispuesto por los articulos 118, 119 y 121 de la
LGSM, mismos que a continuacién se transcriben:

Articulo 118.- Cuando constare en las acciones el plazo en que deban pagarse las
exhibiciones y el monto de éstas, transcurrido dicho plazo, la sociedad procedera a
exigir judicialmente, en la via sumaria, el pago de la exhibicién o bien la venta de las
acciones.

Articulo 119.- Cuando se decrete una exhibicién cuyo plazo o monto no conste en las
acciones, debera hacerse una publicacién, por lo menos treinta dias antes de la fecha
senalada para el pago, en el peridédico oficial de la entidad federativa a que
corresponda el domicilio de la sociedad. Transcurrido dicho plazo sin que se haya
verificado la exhibicidn, la sociedad procedera en los términos del articulo anterior.

Articulo 121.- Si en el plazo de un mes, a partir de la fecha en que debiera de hacerse
el pago de la exhibicién, no se hubiere iniciado la reclamacion judicial o no hubiere
sido posible vender las acciones en un precio que cubra el valor de la exhibicién, se
declararan extinguidas aquellas y se procedera a la consiguiente reduccién del capital.

Sobre esta materia sélo resta anadir que las disposiciones antes descritas
reiteran el caracter de sociedad de capitales de la sociedad andnima, al establecer el
supuesto de que en el caso que no se efectie la exhibicién de las aportaciones en el
plazo pactado para tales efectos, la sociedad podra solicitar judicialmente la venta de
las acciones, siendo luego entonces evidente, que la sociedad considera como

trascendente unicamente el pago del capital debido, no a la persona que efectte tal
pago.

1.4.2.4. Numero de socios

El articulo 89 fraccion | de la LGSM sefala que:

“Articulo 89.- Para proceder a la constitucién de una sociedad anénima se requiere:
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l.- Que haya dos socios como minimo y que cada uno de ellos suscriba una accién
por lo menos.”

La legislacion requiere que cuando menos dos accionistas sean los que
aporten el capital para la constitucién de una sociedad anénima, ya que, como se ha
expuesto en los apartados anteriores, de acuerdo al sistema caracteristico de
sociedad de capitales de esta sociedad, ésta aspira a organizarse cominmente con
numerosas aportaciones.

Ahora bien, la sociedad andnima puede ser constituida por un numero
reducido de personas que la idean y que realizan las operaciones iniciales hasta
estructurar el organismo juridico y después lo impulsaran, a través del incremento del
capital social mediante la realizacion de nuevas aportaciones, bajo el concepto de
variabilidad del capital.

En este sentido, estimando que en numerosas ocasiones una sociedad se
organiza entre un corto nimero de socios que estan dispuestos a correr los riesgos
de la constituciéon de una sociedad para la realizacién de determinado objeto y que
solo invitaran a otros inversionistas hasta que tengan la certeza de que el negocio
es factible y lucrativo, en cuyo caso se buscara el fin de acumular una gran cantidad
de capital; la legislacion no establece un numero maximo de accionistas, los
inversionistas de una sociedad anénima pueden ser ilimitados.

Asimismo, el articulo antes referido menciona que cada uno de los accionistas
debe suscribir una accién por lo menos, situacién Iégica si se considera que los
titulos representativos del capital social, denominados acciones, son los documentos
mediante los cuales se adquiere y acredita la calidad de accionista y a través de los
cuales se ejercitan los derechos corporativos y patrimoniales de los socios en la
sociedad; tal como lo expresa el articulo 111 de la LGSM a continuacién transcrito:
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Articulo 111.- Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad anénima
estaran representadas por titulos nominativos que serviran para acreditar y transmitir la
calidad y los derechos de socio; y se regiran por las disposiciones relativas a valores
literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado por la
presente Ley.

1.4.2.5. Forma

Como ya se expresd antes en el presente, el derecho positivo exige una forma
especial para la existencia no sélo de la sociedad como ente juridico, sino ademas,

para la validez del contrato social a través del cual se constituya la misma.

Para tales efectos, a continuacién se transcriben los articulos 90, 91, 100 y
101 de la LGSM, en los cuales se estipulan los requisitos en comento.

Articulo 90.- La sociedad anénima puede constituirse por la comparecencia ante
Notario de las personas que otorguen la escritura social, 0 por suscripcion publica.

Articulo 91.- La escritura constitutiva de la sociedad anénima deber4 contener,
ademas de los datos requeridos por el articulo 6, los siguientes:

l.- La parte exhibida del capital social;

Il.- EI ndmero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el capital
social, salvo lo dispuesto en el segundo parrafo de la fraccién IV del articulo 125;

liL.- La forma y términos en que deba pagarse la parte insoluta de las acciones;

IV.- La participacién en las utilidades concedida a los fundadores:

V.- El nombramiento de uno o varios comisarios:

Vl.- Las facultades de la asamblea general y las condiciones para la validez de sus
deliberaciones, asi como para el ejercicio del derecho de voto, en cuanto las
disposiciones legales pueden ser modificadas por la voluntad de los socios.

Articulo 100.- La asamblea general constitutiva se ocupara:
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I.- De comprobar la existencia de la primera exhibicion prevenida en el proyecto de
estatutos;

I.- De examinar y, en su caso, aprobar el avalio de los bienes distintos del numerario
que uno 0 mas socios se hubiesen obligado a aportar. Los suscriptores no tendran
derecho a voto en relacién con sus respectivas aportaciones en especie;

lll.- De deliberar acerca de la participacién que los fundadores se hubiesen reservado
en las utilidades;

IV.- De hacer el nombramiento de los administradores y comisarios que hayan de

funcionar durante el plazo sefalado por los estatutos, con la designacion de quiénes
de los primeros han de usar la firma social.

Articulo 101.- Aprobada por la asamblea general la constitucién de la sociedad, se
procedera a la protocolizacion y registro del acta de la junta y de los estatutos.

Una vez descritos los caracteres distintivos .que son requeridos en la
constitucion de una sociedad anénima y previo al desarrollo del siguiente capitulo de
este trabajo, consideramos pertinente analizar las diversas figuras contempladas en
nuestra LGSM que, aplicadas a la sociedad anénima, tienen como denominador

comun ser todas ellas utiles para la reorganizacién de empresas, en particular la
escision, materia del presente estudio.

1.5. Reorganizacion de sociedades andnimas

En la legislacion mercantil vigente en nuestro pais se encuentran previstas diversas
figuras que tienen un propésito afin: la reorganizacién de sociedades. Tal es el caso,
considerando las sociedades andénimas, de la fusion, transformacion y escisién de
sociedades.

Para clarificar los conceptos antes mencionados, a continuacién se sefala la
definicion de cada una de las figuras juridicas en comento:
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La fusion es un acto juridico mediante el cual se unen los patrimonios de dos o
mas sociedades, cuyos titulares desaparecen o en algunos casos uno de ellos
sobrevive, para compenetrarse en una organizacion unitaria, pudiendo ser esta
organizacion resultado de la creacién de una nueva sociedad o de la absorcién

hecha por parte del ente que sobrevive.*

La transformacion de sociedades implica la modificacion del régimen legal con
el que fueron constituidas las mismas a otro de los tipos legales previstos, por
ejemplo, la transformacién del régimen de sociedad de responsabilidad limitada al
régimen de sociedad anénima.

Se da la escisién cuando una sociedad denominada escindente decide
extinguirse y divide la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social, en dos o
mas partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva creacién
denominadas escindidas; o cuando la escindente, sin extinguirse, aporta en bloque

parte de su activo, pasivo y capital social a otras sociedades de nueva creacién.

Todas las instituciones juridicas antes definidas son empleadas por los
comerciantes como estrategias para la reestructura de sus empresas, sin embargo,
consideramos relevante para el objeto de este trabajo sefalar de manera breve las
caracteristicas afines y las diferencias que existen entre tales figuras; ahi se originan
las razones por las que en este estudio se propone a la escisién, y sobre todo, a la
escision multiple, como una estrategia que ofrece ventajas para lograr una reforma
total de la estructura de una sociedad andnima en el sentido de obtener la
desconcentracion de capitales.

La escision supone la separaciéon de una o méas partes del patrimonio social.

La fusion importa la unién de dos o mas patrimonios de sociedades. La

* GOMEZ COTERO, José de Jesds, Fusién y Escision de Sociedades Mercantiles, Ed. Themis, México. 2002, p.

9
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transformacion implica un cambio de la naturaleza juridica de la sociedad en otro de
los tipos previstos en la ley.

Por lo tanto, en la transformacién de sociedades no se opera ningun
movimiento patrimonial, pero en la fusién y la escisién si. Asimismo, en la fusion, la
transmision patrimonial es una estrategia para la concentracién de capitales, en tanto

que en la escision es una estrategia para la desconcentracién del patrimonio.

Cabe senalar también que, a pesar de la principal diferencia ya apuntada
entre ambas figuras, tienen los siguientes aspectos comunes:

.- Las dos son formas o métodos de reorganizacion de sociedades.

Il.- La sociedad fusionante o bien la escindida emitiran acciones a favor de los
accionistas de la fusionada o de la escindente.

lll.- En ambas figuras la transmision patrimonial es a titulo universal, es decir, se
realiza la transmisién de derechos y obligaciones.

IV.- Tanto en la escisién pura o por division como en la fusion, la sociedad
escindente y la o las fusionadas, se extinguen sin liquidarse.®

En relacion con el aspecto comentado en el punto 1V anterior, coincidimos con
la opinion del licenciado Raul Rodriguez Lobato, al afirmar que la sociedad
escindente que transmite de manera total su activo, pasivo y capital social, a una o
varias sociedades escindidas de nueva creacion, se extingue sin ser liquidada.

El fundamento de tal afirmacion se encuentra tanto en el articulo 228 bis de la
LGSM, como en el articulo 15-A del Cédigo Fiscal de la Federacién, en los cuales

" RODRIGUEZ LOBATO. Rail, “Escisién de Sociedades”, Revista El Foro, Tomo IV No. 1, México, 1991, p. 6.
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se establece expresamente la posibilidad de la extincién de la sociedad escindente,
en virtud de lo cual al momento de efectuarse la transmisién universal del patrimonio
de la sociedad escindente a la sociedad escindida, aquélla se considera como
extinguida por ministerio de ley; es decir, se considera como extinguida y liquidada
la sociedad escindente sin la necesidad de cumplir los requisitos y formalidades
establecidos por la legislacién para la liquidacién de sociedades.

Una vez analizados los antecedentes y caracteres de las sociedades
mercantiles y en especial los relativos al tipo de la sociedad anénima; de
conformidad con la propuesta previamente sefialada en el presente trabajo en el
sentido de considerar a la escisién como una figura juridica que por sus
caracteristicas ofrece ventajas para llevar a cabo la reestructuracion de una
sociedad andnima con el objeto de lograr la desconcentracién de capitales, a
continuacion se procedera al desarrollo detallado de la institucién identificada como
escision.



CAPITULO 2
LA ESCISION

2.1. Antecedentes

La escision, como la fusién, es una figura juridica que, como producto del desarrollo
econémico, administrativo y juridico de las sociedades mercantiles, responde a
necesidades de impulso, desarrollo y reglamentacién de la empresa contemporanea,
como una forma de crecimiento, diversificacién y reorganizacion empresarial que

permite lograr fines mas amplios sin disminuir el poder econémico.

La escision es una figura juridica que nace de hecho en la practica
corporativa; sin embargo, hasta 1991 era una estrategia desconocida en la
legislacion mercantil mexicana.

No obstante el desconocimiento de la escisién en la legislacién mercantil, la
legislacion fiscal mexicana reconocié su existencia vy operacion en la practica
corporativa, al regular, a partir del 10. de enero de 1991, los efectos fiscales que por
la ejecucion de una escisién se generan en materia de Impuesto sobre la Renta,
Impuesto al Activo e Impuesto al Valor Agregado.

Tal situacion resulta en el hecho de que el ordenamiento normativo fiscal
simplemente regulaba los efectos fiscales de una figura que debia ser reglamentada

por el derecho comun, sin analizar las caracteristicas de la misma.

Podria considerarse que la vanguardia del legislador en materia fiscal
respecto de la materia mercantil, en la creacién y estructuraciéon de nuevos

conceptos y figuras, tiene su motivo en que el legislador encomendado de las



cuestiones fiscales se enfoca en las situaciones econémicas con un gran interés y
aceleracion dada su finalidad de obtener ingresos fiscales.®

Ahora bien, respecto del punto antes mencionado relativo a la implementacién
de una figura no prevista ni regulada por la legislacion mercantil de nuestro pais,
cabe reflexionar si era juridicamente posible efectuar la escisién aun a pesar de
dichas circunstancias.

La respuesta se emite partiendo del principio general de derecho que sefala
que todo aquello que no se encuentra prohibido expresamente estd desde luego
permitido, asi como tomando en cuenta el principio de libertad de comercio y la
llamada autonomia de la voluntad.

De conformidad con lo anterior, resultaba posible llevar a cabo una escision
conforme al derecho mexicano aun cuando tal figura no se encontrara prevista por la
legislacion cémercial. Habria que seguir para ello los principios generales del
derecho mercantil y, cuando fuera posible, la interpretacién a contrario sensu de las
disposiciones aplicables a la fusién de sociedades, tomando en consideracién, a
modo de guia para la definicion de ciertos aspectos, algunas de las normas
contenidas en la legislacion fiscal que ya contemplaba la escision.

Es pertinente mencionar que la figura no es privativa del derecho mexicano,
sino que la escisiéon se ha hecho presente a través de la legislacion impositiva como
una solucién a los diversos planteamientos hechos por los juristas de cada pais.’

En Francia, en 1948, los abogados de empresa lograron del legislador que los
beneficios del régimen fiscal previstos para la fusion se extendieran a la divisién de

sociedades y aunque la escision era controvertida en la doctrina, su empleo en la

® FRISCH PHILIPP, Walter, Sociedad Anénima Mexicana, Ed. Harla, México, 1994, p. 616.
" GOMEZ COTERO, José de Jests, Op. Cir., p. 46.
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practica motivé decisiones jurisprudenciales que la admitieron y, finalmente, fue
reconocida en la Ley de Sociedades Comerciales de 1966.

En Italia también nacié la escisién como una figura fiscal, siendo aplicada a la
~misma las disposiciones fiscales previstas para la fusién, considerandose a la
escision como una fusién al revés; aunque actualmente no existe regulacion
especifica, la jurisprudencia ha admitido la procedencia de esta figura, principalmente
a partir de un importante fallo de la Corte de Apelaciones de Génova, del afio de
1956, que motivé controversias doctrinarias que han dado lugar a que la moderna
doctrina italiana aborde la viabilidad de la institucién juridica en comento.

De igual manera, en Argentina la escisién se hizo presente en el ordenamiento
fiscal antes que en el societario, segun la ley 18,527 y su decreto reglamentario
466/71, antecedentes de la ley 19,550 de Sociedades Comerciales, que regula
expresamente a la escision.

Asimismo se observa que en el derecho de los Estados Unidos de América la
escision se ha hecho presente a través de la legislacién impositiva, ya que constituye
una de las formas de reorganizacién empresarial que prevé y regula el Internal
Revenue Code.

Cabe indicar, ademas, que algunos autores sefialan que, referido a las
empresas, el concepto de reorganizacion ha sido propio del derecho tributario en los
Estados Unidos de América a partir de una ley federal de 1918 que alland los
inconvenientes creados por decisiones jurisprudenciales adversas, estableciendo

exenciones para reorganizaciones no imponibles, criterio que se mantiene en el
Internal Revenue Code.?

* RODRIGUEZ LOBATO, Rail, Op. Cit., p. 3.
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Volviendo a la legislacién mexicana, podemos comentar que se presento
también una evolucion en cuanto a la regulacion y manejo de esta figura a partir de
las diversas y reiteradas solicitudes planteadas por los contribuyentes ante la
autoridad fiscal, a efecto de determinar el régimen fiscal aplicable a ese tipo de
operaciones.

Por ejemplo, encontramos que el 4 de abril de 1990, se publicé en el Diario
Oficial de la Federacién, un aviso de escisién, asi como los balances de la sociedad
escindente, antes y después de la escision; y de la sociedad escindida

correspondientes a la escision sufrida por Inversora Bursatil, S. A. de C. V., Casa de
Bolsa.

De esta manera podremos sostener, que al igual que en Francia, o en ltalia,
en México la regulacion de la escisién surge como consecuencia de la necesidad, en
un sistema formalista como es el nuestro, de prever exactamente los aspectos

fiscales de operaciones surgidas de la necesidad cambiante del mundo de los
negocios.’

2.2. Definicidon de escisidn

Conforme al Diccionario de la Lengua Espafiola de la Real Academia Espafiola,
escision significa rompimiento y, a su vez, escindir significa cortar, dividir o separar.
La palabra proviene del latin scindere o scicionis que significa dividir, romper,
desvanecer, cortar.

En el derecho espariol, la Ley de Sociedades Anénimas define a la escision de
la siguiente manera:

* E. TRON, Manuel, Relatoria del trabajo que sobre escision de sociedades presenté el Lic. Raiil Rodrigue:
Lobato, Barra Mexicana de Abogados, México, 1991, p. 3.



Ley de Sociedades Anénimas espafola transcritas con anterioridad, sélo que
unicamente a una se le llama escisién, y a la otra se le denomina simplemente

Se entiende por escision:

l.- La extincién de una sociedad anénima, con divisién de todo su patrimonio en dos o
mas partes, cada una de las cuales se traspasa en bloque a una sociedad de nueva
creacion o es absorbida por una sociedad ya existente.

Il.- La segregacién de una o varias partes del patrimonio de una sociedad anénima sin
extinguirse, traspasando en blogue lo segregado a una o varias sociedades de nueva
creacion o ya existentes'®.

En el derecho francés también se encuentran las dos hipotesis definidas por la

aportacion parcial del activo.

aportar integramente su activo a dos o mas sociedades preexistentes o constituidas
a este fin; y la aportacién parcial de activo es la operacion por la cual una sociedad
aporta a otra, nueva o ya creada, una parte de los elementos de su activo y recibe a

cambio acciones o partes emitidas por la sociedad beneficiaria de la aportacioén.

Asi, en Francia la escisién es la operacién por la cual una sociedad resuelve
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En el derecho argentino, la Ley de Sociedades Comerciales define a la
escision en la siguiente forma:

Hay escision cuando:

l.- Una sociedad sin disolverse destina parte de su patrimonio para fusionarse con
sociedades existentes o para participar con ellas en la creacién de una nueva
sociedad,

IL.- Una sociedad sin disolverse destina parte de su patrimonio para constituir una o
varias sociedades nuevas;

lll.- Una sociedad se disuelve sin liquidarse para constituir con la totalidad de su
patrimonio nuevas sociedades’".

10

RODRIGUEZ LOBATO, Raiil, Loc. Cit.

"' Ley de Sociedades Comerciales, Ley No. 19,550, [s.e.], Argentina, 2002.
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En el derecho de los Estados Unidos de América se reconoce la existencia de
la escision de sociedades, s6lo que no se ha previsto una definicién legal, sino
unicamente doctrinaria y jurisprudencial.

Es pertinente apuntar que en este sistema juridico la figura en estudio recibe
tres denominaciones distintas, segun su alcance y forma, pero las tres significan o se
traducen como escisién; tales denominaciones son: split-up, split-off y spin-off, y se
definen de la siguiente manera:

Split-up: Es el procedimiento por el cual una sociedad se divide en dos o mas
nuevas sociedades por separado, da a sus accionistas las acciones de las nuevas
sociedades y se extingue.

Split-off: Es un tipo de reorganizacién por la cual una sociedad transfiere activos a
otra a cambio de acciones suficientes que representen el control de ésta, y que

aquélla distribuye entre sus accionistas a cambio de algunas de sus acciones.

Spin-off: Ocurre cuando parte de los activos de una sociedad son transferidos a una
nueva sociedad y las acciones de la beneficiaria son distribuidas entre los accionistas
de la transferidora sin que ellos entreguen sus acciones de ésta.

El Diccionario Juridico Mexicano, editado por el Instituto de Investigaciones
Juridicas de la UNAM' sefiala que la escisién es una forma de desconcentracion por
la cual una sociedad madre engendra a manera de partenogénesis una o mas filiales
y le transmite su patrimonio a titulo universal.

Dentro de la legislacién mexicana, particularmente en el ambito fiscal, se
define el concepto de escisién de sociedades en el Cddigo Fiscal de la Federacion

"* Vid. Diccionario Juridico Mexicano, UNAM, Apud Gémez Cotero José de Jesis, Op. Cit., p. 39.
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(en lo sucesivo CFF) a partir del 12 de enero de 1991, tal como a continuacién se
describe:

Articulo 15-A.- Se entiende por escision de sociedades, la transmisién de la totalidad
o parte de los activos, pasivos y capital de una sociedad residente en el pais, a la cual
se le denominara escindente, a otra u otras sociedades residentes en el pais que se
crean expresamente para ello, denominadas escindidas. La escisién a que se refiere

este articulo podra realizarse en los siguientes términos:

a) Cuando la escindente transmite una parte de su activo, pasivo y capital a una o
varias escindidas, sin que se extinga; o

b) Cuando la escindente transmite la totalidad de su activo, pasivo y capital a dos o
mas escindidas, extinguiéndose la primera...

Al respecto, cabe senalar que el anterior concepto plantea un problema
practico en la ejecucién de las escisiones, pues expresamente dispone que
unicamente existira escisiéon cuando la sociedad escindente y las escindidas sean
sociedades residentes en el pais.

Consideramos que tal situacién obedece a la intencién del legislador de
regular los efectos fiscales de una figura cuya naturaleza radica en el ambito
mercantil, tratandose de contemplar y restringir todos los supuestos de la escisién

previamente a que la misma se encontrara propiamente descrita y regulada por la ley
mercantil.

Desde el punto de vista mercantil podria actualizarse la hipétesis en la que la
sociedad escindente o bien una de las sociedades escindidas no fueran residentes

en el pais y sin embargo la escisién efectivamente tuviera efectos dentro del territorio
mexicano.
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La figura de la escisién fue introducida en la LGSM, en el articulo 228 bis, a
través de la publicacién del Decreto que Reforma, Adiciona y Deroga diversas
disposiciones de la LGSM en el Diario Oficial de la Federacién del dia 11 de junio de
1992, siendo definida como sigue:

Articulo 228 bis.- Se da la escisién cuando una sociedad denominada escindente
decide extinguirse y divide la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en
dos 0 mas partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva creacién
denominadas escindidas; o cuando la escindente, sin extinguirse, aporta en bloque
parte de su activo, pasivo y capital social a otras sociedades de nueva creacion.

De la definicion previamente referida se desprenden la siguientes
caracteristicas de la escision:

|.- Existe transmision total o parcial del patrimonio de la sociedad escindente en
bloque a una o mas sociedades escindidas.

Il.- Puede o no haber extincién de la sociedad escindente.

Ill.- Se constituyen una o mas sociedades escindidas.

IV.- La sociedad o sociedades escindidas emitiran acciones a favor de los accionistas
de la sociedad escindente, quienes tendran inicialmente una proporcién del capital
social de las escindidas, igual al que sean titulares en la sociedad escindente.

V.- Las partes en una escision son:

a) Sociedad escindente: Entidad que transmite total o parcialmente su activo,

pasivo y capital social a entidades escindidas de nueva creacion.
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b) Sociedades escindidas: Entidad o entidades de nueva creacion a las que
les es transmitida por la sociedad escindente, total o parcialmente, su activo,
pasivo y capital social.

Por lo que hace a la naturaleza juridica de la escision de sociedades, segun el
concepto que deriva de las definiciones anteriores, la figura juridica en comento
implica el desdoblamiento de una persona moral en varias sociedades que adquieren
personalidad juridica, con el reparto total o parcial del patrimonio de la escindente
entre todas ellas, con la atribucién a los socios o accionistas de la sociedad

escindente del caracter de socios o0 accionistas de la o las sociedades escindidas.

En relacion con lo previamente expuesto, cabe sefalar que algunos autores
extranjeros consideran a la escision como un fendmeno de concentraciéon de
empresas, situacion que no es adecuada ya que, tal como se desprende de la
implementacién misma de la escision, ésta implica la segregacion patrimonial de una
sociedad que desaparece o no transmitiendo su patrimonio a sociedades de nueva
creacion con personalidad juridica propia, por lo que se confirma que esta figura es
un medio de descentralizacién empresarial.

Algunos autores como Carlos Sanchez Mejorada'®, consideran que
particularmente en México existen motivos que dieron origen a la escisién, como el
proteccionismo del patrimonio de los particulares en contra de las expropiaciones
realizadas por el gobierno durante la época de expropiacién de la banca en el afio de
1982. Esta figura permitié separar activos bancarios de los no bancarios y salvar de
esta manera parte del patrimonio particular, evitando que cayera en manos del
gobierno al nacionalizarse los bancos.

Otro posible motivo que dio origen a la escisién es la solucién a los problemas

internos de las sociedades en donde existian dos o méas grupos de socios con

¥ SANCHEZ MEJORADA, Carlos, Revista de Investigaciones Juridicas de la Escuela Libre de Derecho, No.
10, México, 1986, p. 355, Apud Gémez Cotero José de Jests, Op. Cit., p. 41.
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intereses contrapuestos y que desearan separarse a manera de mantener grupos
homogeéneos de interés, siendo la escision una de las figuras que permitira lograr
este objetivo.

De lo anterior se advierte que en el proceso econémico de desarrollo y
concentracion de empresas, la escision puede ser una forma de crecimiento que
permita alcanzar diversas metas que tal vez no podrian lograrse con una empresa de
gran magnitud. En otras palabras, si existe un alto grado de concentracién en la
empresa con el inevitable gigantismo de la organizacién, podria requerirse para el
mantenimiento de su eficiencia productiva que se procediera a una descentralizacion
organizativa y la escision se presenta como una figura juridica que se adapta a ese
tipo de reorganizacién de empresas.'*

Puede observarse, entonces, que no obstante que la escisién de sociedades
entrana la division del patrimonio social en dos o més fracciones, esta figura juridica

permite a la empresa crecer por multiplicacién, diversificacion y reorganizacién de las
empresas.

2.3. Clases de escision

Del estudio del concepto que deriva de las definiciones expresadas en el punto

precedente, puede observarse que en la escisién se dan varios supuestos o clases.

a) Escision pura o divisién.- Consiste en la divisién de una persona juridica en dos
0 mas personas juridicas nuevas con el reparto de su patrimonio entre las mismas y
con la extincion de la primera.

b) Escision por excorporacién.- Consiste en la divisién de una persona juridica

"* RODRIGUEZ LOBATO, Radl, Op. Cit,. p. 5.
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mediante la creacion de otra u otras personas juridicas a las que transmite parte de
su patrimonio sin extincién de la primera.

c) Escisién por incorporacién.- Aquélla en que el patrimonio de la sociedad que se

escinde, sea total o parcialmente, se une e incorpora a una 0 mas sociedades
existentes.

En este sentido, algunos autores le llaman al supuesto antes descrito “escisién
fusion”, en donde sefialan que no se requiere la constitucién de una nueva sociedad
independiente, sino que basta con la absorcién del patrimonio de la sociedad
escindente por otras sociedades ya existentes.'®

Consideramos que no resultaria aplicable la regulacién en materia de escisién
de sociedades a la escisioén por incorporacién reconocida por la doctrina, en la que la
sociedad escindente unicamente transmitiera parcialmente su patrimonio a las
sociedades existentes, ya que este caso se ubica en los supuestos especificos de la
enajenacion de bienes, previstos en la legislacién aplicable, siendo muy clara la
definicion de escisién establecida por la LGSM al sehalar que la sociedad
escindente, ya sea que se extinga o no, aporta en bloque su activo, pasivo y capital
social a sociedades de nueva creacion.

"* GOMEZ COTERO, José de Jestis, Op. Cit., p. 43.
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CAPITULO 3
EFECTOS CORPORATIVOS DE LA ESCISION
DE SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL VARIABLE

Al realizarse la escision de sociedades anénimas se producen diversos efectos y
consecuencias, mismos que la doctrina ha distinguido principalmente en efectos
respecto de la sociedad escindente, efectos frente a los socios y efectos frente a

terceros; conceptos que a continuacion se analizan.

3.1. Efectos respecto de la sociedad escindente
3.1.1. Extincion de la escindente

El primer efecto que se deriva de la escisién pura o por division es la extincién de la
sociedad escindente, pues en este caso dicha sociedad no subsiste sino que
transmite el total de su patrimonio social a titulo universal a las sociedades
escindidas creadas para tales efectos.

La extincion de la sociedad escindente implica la pérdida de la personalidad
juridica de la misma, ya que ésta deja de ser un sujeto apto de derechos y
obligaciones y pierde los atributos propios de la personalidad, como son el nombre,
domicilio, la nacionalidad y obviamente su patrimonio.

3.1.2. Subsistencia de la escindente

En el caso de la escisién por excorporacion, la sociedad escindente subsiste ya que
simplemente transmite en bloque, parte de su activo, pasivo y capital social a la o las
sociedades escindidas de nueva creacion.
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La sociedad escindente conserva su personalidad juridica y patrimonio
propios, gozando de los atributos de su personalidad, como son el nombre, domicilio
y la nacionalidad.

3.1.3. Constitucion de sociedades

Tanto en el caso de escisién pura como en el caso de excorporacion, se procede a la
constitucion de una o mas sociedades a las cuales se transmite, total o parcialmente,
el activo, pasivo y capital de la sociedad escindente. La o las sociedades que se

constituyan pueden adoptar cualquiera de Ios tipos que prevea la ley.

3.1.4. Transmisién de relaciones juridicas

Un efecto de la transmision patrimonial en la escisién, es la transmisién de relaciones
entre la(s) sociedad(es) escindente(s) y la(s) escindida(s), es decir, los derechos y
obligaciones de la(s) sociedad(es) escindente(s) pasan a la(s) escindida(s) de
manera que el vinculo social que ligaba a la(s) sociedad(es) escindente(s) con sus
accionistas y con terceros, se constituye ahora entre la(s) sociedad(es) escindida(s) y
esta(s).

Esta situacién se encuentra establecida en el articulo 228 bis fraccion IV inciso
d) de la LGSM, como sigue:

Articulo 228 bis.-
IV.- La resolucién que apruebe la escisién debera contener:

d) La determinacién de las obligaciones que por virtud de la escisién asuma cada
sociedad escindida. Si una sociedad escindida incumpliera alguna de las obligaciones
asumidas por ella en virtud de la escisién, responderan solidariamente ante los
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acreedores que no hayan dado su consentimiento expreso, la o las demas sociedades
escindidas, durante un plazo de tres afos contado a partir de la Gltima de las
publicaciones a que se refiere la fraccién V, hasta por el importe del activo neto que les
haya sido atribuido en la escisién a cada una de ellas; si la escindiente no hubiere
dejado de existir, ésta responderéd por la totalidad de la obligacién.

En el aspecto fiscal, el CFF en su articulo 14-B, fraccién II, inciso b) y en su
parrafo quinto, consagra el supuesto de la determinacién de la sociedad que debera

cumplir con las obligaciones en materia fiscal en el caso de escisién de sociedades,
tal como a continuacién se describe:

Articulo 14-B.- Para lo dispuesto en el articulo 14, fraccion 1X, de éste Cdodigo, se
considerara que no hay enajenacién en los siguientes casos:

b) Que cuando desaparezca una sociedad con motivo de escisién, la sociedad
escindente designe a la sociedad que asuma la obligacién de presentar las
declaraciones de impuestos del ejercicio e informativas que en los términos
establecidos por las leyes fiscales le correspondan a la escindente. La designacién se
hara en la asamblea extraordinaria en la que se haya acordado la escision.

... En los casos de fusién o escision de sociedades, cuando la sociedad escindente
desaparezca, la sociedad que subsista, la que surja con motivo de la fusién o la
escindida que se designe, debera, sin perjuicio de lo establecido en este articulo,
enterar los impuestos correspondientes o, en su caso, tendra derecho a solicitar la
devolucion o a compensar los saldos a favor de la sociedad que desaparezca, siempre

que se cumplan con los requisitos que se establezcan en las disposiciones fiscales.

De lo anterior se desprende que en el caso de escisién pura, la sociedad
escindida que sea designada para el cumplimiento de las obligaciones de la sociedad

escindente que se extingue, seré la nueva titular de los derechos y cargas que le
correspondian a esta ultima.

Cabe destacar que aquellas relaciones subordinadas a la existencia de la
sociedad escindente como sujeto auténomo de derecho, no se transmiten con la



extincion de ésta, luego entonces, las relaciones que dicha sociedad tiene con sus
organos de administracién y vigilancia terminan por su propia naturaleza con la
escision pura o por division.

3.1.5. Reduccion de capital

La reduccion voluntaria del capital social en el supuesto de escision por
excorporacion, supone la subsistencia de la sociedad escindente y la division de su
patrimonio, efectuandose la reducciéon del capital de la sociedad escindente,

proporcionalmente al bloque de capital que se transmite a la nueva sociedad
escindida.

En la doctrina se ha comentado la posibilidad de que si el activo neto que
refleja el capital contable de la sociedad supera al monto del capital social histérico
por la existencia de reservas o bien por efectos de actualizacion, es posible la
excorporacion sin reduccion de capital, pues la excorporaciéon se hara con cargo a
esas reservas o capital actualizado; en este caso, se dice, se trata de un camino
abreviado, pues si cabe la capitalizacién de las reservas o de la revaluacién de
activos por actualizacion, no se ve la razén para tener que proceder en dos pasos,
esto es, primero capitalizar las reservas o actualizaciones aumentando el capital

social y después excorporar una fraccion del patrimonio con reduccién del capital
social.

Respecto de esta materia, la Ley de Sociedades Andnimas Espafola'®, en el
apartado 2 del articulo 252 dispone que:

"Las acciones o participaciones sociales de las sociedades beneficiarias de la
escision deberan ser atribuidas en contraprestacion a los accionistas de la sociedad

' Ley de Sociedades Andénimas Espaiiola, [s.a.], [s.p.i.], Apud Rodriguez Lobato, Op. Cit., p. 8.
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que se escinde, los cuales recibiran un numero de aquéllas proporcional a sus
respectivas participaciones, reduciendo la sociedad, en su caso y simultdneamente,
el capital en la cuantia necesaria.”

3.1.6. Reforma de estatutos

La escision de sociedades implica una reforma a los estatutos sociales si existié una
reduccion del capital social, salvo que se trate de una sociedad andnima con el
regimen de capital variable y la transmisién del patrimonio de la sociedad escindente

se hubiere efectuado con cargo al capital social en su porcién variable.

3.1.7. Titulos accionarios

La LGSM en las disposiciones relativas a la sociedad anonima, sefala que las
acciones en que se divide el capital social de una sociedad andnima estaran

representadas por titulos nominativos que servirdn para acreditar y transmitir la
calidad y los derechos de socio.

De conformidad con lo anterior, la o las sociedades escindidas constituidas en
virtud de la escisién y a las que fue transmitido el patrimonio de la escindente,
deberan reconocer a los accionistas de ésta su caracter dentro de su integracion
social, luego entonces, deberan ser emitidos los titulos accionarios correspondientes

a través de los cuales se acredite su caracter de socios frente a las sociedades
escindidas.

El articulo 228 bis fracciones Il y Il de la LGSM establece ciertas
caracteristicas que deberan cumplirse respecto de las acciones de la sociedad
escindente y de las sociedades escindidas, siendo éstas las siguientes:
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Articulo 228 bis.-
l- ...

Il.- Las acciones o partes sociales de la sociedad que se escinda deberan estar
totalmente pagadas;

ll.- Cada uno de los socios de la sociedad escindente tendra inicialmente una
proporcién del capital social de las escindidas, igual a la de que sea titular en la
escindente.

La disposicién contemplada en la fraccién Il del articulo 228 bis antes descrita,
restringe la transmision del capital social de la escindente con la condicién de que las
acciones que en su caso serian transmitidas deberan encontrarse liberadas, siendo
tal disposicion coherente con lo estipulado en el articulo 116 de la LGSM que

establece que unicamente seran liberadas las acciones cuyo valor esté totalmente
cubierto.

Consideramos que la disposicién consignada en la fraccién Il del articulo 228
citado, en la que se menciona que los accionistas de la sociedad escindente deberan
ser titulares de una proporcion accionaria en las sociedades escindidas exactamente
igual a la que detentaban en la sociedad escindente, fue establecida por el legislador
con el fin de mantener la equidad y salvaguardar los derechos de los accionistas de
la sociedad escindente, al establecer de manera prohibitiva y no asf permisiva, que
en la constitucion de las sociedades escindidas, los accionistas de la sociedad
escindente detentaran el mismo capital del cual fueren titulares en esta dltima,
gozando luego entonces los accionistas de los mismos derechos y obligaciones que
tenian respecto de la sociedad escindente y evitdndose los conflictos de intereses y

el desequilibrio que podria ocasionarse con el poder econémico de algunos de los
SOCIOS.

En materia fiscal, el CFF en su articulo 14-B, fraccién I, inciso a), consigna
una disposicion similar a la establecida por el articulo 228 bis fraccién 11l de la LGSM
previamente referido, tal como a continuacién se describe:
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Articulo 14-B.- Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 14, fraccién IX, de éste
Caodigo, se considerara que no hay enajenacion en los siguientes casos:

Il.- En escision, siempre que se cumpla con los requisitos siguientes:
a) Los accionistas propietarios de por lo menos el 51% de las acciones con derecho a
voto de la sociedad escindente y de las escindidas, sean los mismos durante un

periodo de tres afios contado a partir del afo inmediato anterior a la fecha en que se
realice la escision...

Durante el periodo a que se refiere este inciso, los accionistas de por lo menos el 51%
de las acciones con derecho a voto o los socios de por lo menos el 51% de las partes
sociales antes sefaladas, segun corresponda, de la sociedad escindente, deberan
mantener la misma proporcion en el capital de las escindidas que tenian en la

escindentes antes de la escisién, asi como en el de la sociedad escindente, cuando
ésta subsista.

Tal como se desprende del articulo 14-B en comento, la legislacién fiscal
también considera el supuesto de permanencia accionaria en la sociedad escindente
y en la escindida para efectos de estimar si existe enajenacién en una escision.
Mientras que la regulacion mercantil sefala que los accionistas de la sociedad
escindente y escindida deberan detentar la misma proporcién en el capital social de
ambas, la norma fiscal sefiala en el articulo en comento que los accionistas que
detenten la mayoria en el capital social de la escindente deberan conservar tal
proporcion en la sociedad escindida por un periodo determinado. El fin de esta
disposicion es eminentemente econdémico, tratando de evitar la escisién como una

estrategia corporativa para la transmision del control de una sociedad anénima sin
caer en los supuestos de enajenacion en materia fiscal.

La legislacion fiscal establece, como condicionante para no considerar como
enajenacion la transmisién que se realice, un periodo de tres afos para la

permanencia de la proporcion accionaria de los socios de la escindente y las
escindidas.

BIBLIOTECA UNIVERSIDAD PANAMERICANA CANPUS GDL
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Caso contrario sucede en la legislacién mercantil, en la cual Unicamente se
estipula que inicialmente, es decir, en la constitucion de las sociedades escindidas,

los accionistas de la escindente deberdn detentar igual proporcién en el capital social
de ambas sociedades.

Una vez mas es evidente la disparidad entre las disposiciones fiscales y las
consagradas por la LGSM, siendo regulados aspectos corporativos y mercantiles en
el CFF buscando el cumplimiento de objetivos meramente econdémicos y en

ocasiones hasta desvirtuando la naturaleza de la institucién de la escision.

3.2. Efectos frente a los accionistas

A fin de analizar los principales efectos de la escisién de sociedades anénimas
respecto de los accionistas de las mismas, consideramos conveniente seguir la

clasificacién que hace el maestro Rodriguez y Rodriguez'’ en esta materia.

Se distinguen los efectos patrimoniales en principales, como son los de
participacion en las cuotas de liquidacion; y en accesorios, tales como la emisién de

la documentacion que acredite su calidad de socios y la aportacién limitada al capital.

De igual manera, se distinguen los efectos de conservacion, que se dividen en
derechos de administraciéon como son el participar en las asambleas, el
nombramiento de administradores y representantes; y en derechos de vigilancia, que
son derechos de informacién, de denuncia, de nombramiento de los miembros del
érgano de vigilancia, de aprobacién de los estados financieros y de la gestién de los
administradores y comisarios.

'"RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin, Derecho Mercantil, Porria, México, 1992, Tomo I, p. 449.
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Por ultimo, se consideraran los efectos de la escision respecto de los socios
que voten en contra de la misma, analizando si dicho acuerdo efectivamente es

obligatorio para los mismos o bien las alternativas existentes.

3.2.1. Derechos patrimoniales

Son aquellos de contenido econdmico que se otorgan en interés particular y

exclusivo de los accionistas y que se ejercen frente a la sociedad.

3.2.1.1. Cuota de liquidacidn

En un contrato de organizacién cuya consecuencia es la creacién de un ente juridico
dotado de patrimonio propio, en el que la aportacién de los socios permanece
formando parte del mismo en tanto la sociedad se encuentre vigente, el efecto légico
de la terminacion del plazo de vigencia de la sociedad es el reembolso de su

aportacion histérica mas los beneficios o utilidades acumuladas y reservas.

En el caso concreto de la escisién de sociedades anénimas esta cuota de
liquidacién se vera sustituida por el reconocimiento de los accionistas en la
participacion accionaria que se les otorgue en las sociedades escindidas.

3.2.1.2. Documentacién que acredite la calidad de accionista

Tal como se sefialé en el punto 3.1.7. anterior, las sociedades escindidas
constituidas en virtud de la escisién y a las que fue transmitido el patrimonio de la
escindente, deberdn reconocer a los accionistas de ésta su caracter dentro de su
integracion social, luego entonces, deberan ser emitidos los titulos accionarios
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correspondientes a través de los cuales se acredite su caracter de socios frente a las
sociedades escindidas.

3.2.1.3. Aportacion al capital

Habida cuenta de que la escisién supone el desdoblamiento de una persona juridica
en varias personas juridicas, el patrimonio que se separa de la sociedad escindente
se transmite en bloque a las sociedades escindidas, atribuyéndose a los accionistas
de la sociedad que se escinde el caracter de accionistas de la o las sociedades que
resultan de la escision. Se advierte que dichos accionistas participaran tanto en la
reduccion del capital social, en su caso, de la sociedad que se escinde, como en el

capital social de la o las sociedades escindidas, en la misma proporcién que tenian
en la escindente.

Es importante destacar que una de las grandes ventajas de la escisién como
forma de reorganizacién o reagrupacion de empresas es que los socios de las
sociedades escindidas no sufren un incremento patrimonial, es decir, no existe un
efecto patrimonial de incremento cuantitativo (ingreso) sino que solo se modifica por

la calidad o caracteristicas de los bienes que lo conforman.

3.2.2. Derechos de conservacion

3.2.2.1. Derechos administrativos

Son aquellos en los que los accionistas intervienen directa o indirectamente en las

resoluciones y en la actividad relacionada al ambito administrativo de la sociedad,

esto es, en los acuerdos relativos al cumplimiento del objeto social.
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3.2.2.2. Derechos de vigilancia

Son los derechos a través de los cuales los accionistas pueden informarse del cabal
cumplimiento del objeto social y denunciar las actividades sociales irregulares,

directamente a la asamblea de accionistas o bien mediante los érganos de vigilancia.

En este sentido, debe mencionarse que la tarea de vigilar la actuacién de los
integrantes del drgano de administracion y de vigilancia de la sociedad, asi como de
cualquier otro funcionario de la misma, de manera que se observe el cumplimiento
de sus funciones de un modo adecuado, diligente y en concordancia con la
consecucion del objeto social, corresponde a todos los accionistas reunidos en

asamblea, asi como a algunas minorias y a ciertos 6rganos especiales creados para
tales fines en su caso.

3.2.2.3. Derechos de participacion en asambleas

Este derecho permite a los accionistas asistir a las reuniones para la determinacioén
de los acuerdos en la esfera de la competencia de las asambleas generales vy
comprende en general el derecho de convocatoria, el derecho de representacién en
las asambleas y el derecho de voto, mismos que por no encontrarse relacionados

con el presente estudio y por encontrarse ampliamente definidos en la legislacion
mercantil, sélo son mencionados en este apartado.

3.2.3. Socio disidente

Un aspecto derivado de la escisién que debe analizarse, es si la resolucién que se
adopte por la asamblea de accionistas, obliga a los socios disidentes.
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La LGSM establece claramente el supuesto antes mencionado y resuelve
cualquier problema que en la practica pudiera presentarse, al permitir a los
accionistas con intereses opuestos a la escisién al ejercer su derecho de separacion
de la sociedad escindente.

A efecto de entender los términos exactos del derecho aludido, a continuacién
se transcribe el articulo 228 bis fracciéon VIl de la LGSM:

“Articulo 228 bis.

VIIl.- Los accionistas que voten en contra de la resolucién de escisién gozaran del
derecho a separase de la sociedad, aplicAndose en lo conducente lo previsto en el
articulo 206 de esta ley.”

Segun lo estipula el articulo 206 aludido, el accionista disidente gozara del
derecho a separarse de la sociedad y obtener el reembolso de sus acciones, en
proporcion al activo social, segun el ultimo balance aprobado por la asamblea, con la
restriccion de que tal derecho Unicamente podra ser ejercitado siempre que se
solicite dentro los 15 dias siguientes a la clausura de la asamblea en la que se
hubiera acordado la escisién.

Al respecto, cabe sefalar la concordancia y similitud de la disposicién referida
en el parrafo inmediato anterior con el derecho de oposicién por una minoria de
accionistas a las resoluciones de las asambleas previsto en el articulo 201 de la
LGSM, el cual sefiala en sus fracciones | y Il que:

Articulo 201.- Los accionistas que representen el treinta y tres por ciento del capital
social podran oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales,
siempre que satisfagan los siguientes requisitos:

l.- Que la demanda se presente dentro de los quince dfas siguientes a la fecha de
clausura de la asamblea;
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I.- Que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto en
contra de la resolucién.

3.3. Efectos frente a terceros

El fraccionamiento del patrimonio social cuando ocurre una escisién de sociedades

anonimas, no sélo afecta a la sociedad misma y a sus accionistas, sino también a
terceros, especialmente a los acreedores.

Tomando en cuenta que la escision trae consigo una reduccién del capital
social de la sociedad que se escinde, podria ser que los acreedores de ésta vieran
afectado su derecho de crédito derivado de la desaparicién de las garantias sobre el
patrimonio de la sociedad escindente con quien contrataron; por lo tanto, la

legislacion mercantil reconoce diversos derechos que garantizan al acreedor la
posibilidad de oponerse a la escisién.

3.3.1. Publicidad

La primera garantia que establece la LGSM es la de publicidad, regulada en su
articulo 228 bis fraccién V:

Articulo 228 bis.

V.- La resolucién de escisién debera protocolizarse ante notario e inscribirse en el
Registro Publico de Comercio. Asimismo debera publicarse en la gaceta oficial y en
uno de los periddicos de mayor circulacion del domicilio de la escindente, un extracto
de dicha resolucién que contenga, por lo menos, la sintesis de la informacién a que se
refieren los incisos a) y d) de la fraccién IV de este articulo, indicando claramente que
el texto completo se encuentra a disposicién de socios y acreedores en el domicilio
social de la sociedad durante un plazo de cuarenta y cinco dias naturales contados a
partir de que se hubieren efectuado la inscripcién y ambas publicaciones.



La obligacién de dar publicidad al extracto de la resolucién de escisién que
contenga, cuando menos, la sintesis de la descripcion de la forma, plazos y
mecanismos en que los diversos conceptos de activo, pasivo y capital social seran
transmitidos por la sociedad escindente a la escindida, asi como de la determinacion
de las obligaciones que por virtud de la escisién asuma cada sociedad escindida:
tiene por objeto que se permita a los acreedores y terceros afectados conocer los
términos de la escisién en la cual sus intereses se veran involucrados, a fin de
determinar si sus créditos seran debidamente cubiertos y/o garantizados, o en su

caso, soportar adecuadamente el ejercicio de su derecho de oposicion.

Como se desprende de la norma antes descrita, la difusion del acuerdo de
escision tomado por los accionistas de la sociedad escindente se realiza a través de
la publicacion del mismo en la gaceta oficial y en uno de los periddicos de mayor
circulacion del domicilio social de la escindente.

Estimamos que la publicacion del extracto de escisién en uno de los
periédicos de mayor circulacion no representa en la practica una garantia efectiva
para los terceros cuyos intereses se encuentran afectados por la escision; ya que la
frase “uno de los periddicos de mayor circulacién” es netamente subjetiva, al no ser
definida por nuestra legislacién. Luego entonces, podria interpretarse que un
periddico con tiraje reducido y que se avoque a temas por ejemplo deportivos, pero
que sea distribuido continuamente en el domicilio social de la sociedad escindente,
seria factible de ser considerado como un periédico de los de mayor circulacion,
siendo de hecho posible que ninguno de los acreedores afectados por la escisién
llegue a enterarse de la misma por este medio.

Otro mecanismo para publicitar el acuerdo de escisién se establece mediante
la inscripcion de tal resolucion en el Registro Publico de Comercio del domicilio social
de la escindente.
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Al respecto, cabe sefalar el principio seguido en nuestra legislacion que
sostiene que la inscripcién de un instrumento juridico en el Registro Publico de
Comercio implica efectos meramente declarativos y no asi constitutivos de un
derecho.

En virtud de lo anterior, el acuerdo de escision sera valido y surtird efectos
entre los accionistas de la sociedad escindente desde la fecha de celebracién de la
asamblea correspondiente; siendo diferidos los efectos de la escisién frente a
terceros hasta que se realice la inscripciéon de la misma en el Registro Publico de
Comercio, ya que, como se sefald previamente, es el medio legalmente establecido

para considerar como publico un instrumento juridico.

3.3.2. Derecho de oposicidn

La LGSM concede a los acreedores y accionistas de la sociedad escindente que no
estén de acuerdo con la escisién por considerar que sus intereses seran afectados,
un derecho de oposicion, sujeto a la apreciacion discrecional de la autoridad judicial
competente, la cual determinara si el ejercicio de este derecho es procedente por
encontrarse debidamente fundamentado.

Al efecto, el articulo 228 bis en su fraccion V transcrito en el apartado anterior,
estipula un plazo suspensivo durante el cual la escisién no podra surtir sus efectos; y
una vez transcurrido el mismo sin que se hubiere presentado oposicién, los efectos
de la escision seran plenos y se retrotraeran a la fecha de celebracién de la
asamblea de accionistas respectiva. Cabe sefalar que el tema del momento en el

que se considera que surte efectos la escisién sera tratado posteriormente en este
trabajo.

Durante dicho plazo de 45 dias naturales, cualquier acreedor y/o accionista de

la sociedad que se escinda, podra oponerse judicialmente a la escisién, la que se
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suspendera hasta que cause ejecutoria la sentencia que tenga por improcedente la
oposicion o se llegue a un convenio con los opositores.

Tal derecho se contempla en el articulo 228 bis fraccién VI, el cual sefiala a la
letra:

Articulo 228 bis.

VI.- Durante el plazo sefialado, cualquier socio o grupo de socios que representen por
lo menos el veinte por ciento del capital social o acreedor que tenga interés juridico,
podra oponerse judicialmente a la escision, la que se suspendera hasta que cause
ejecutoria la sentencia que declara que la oposicién es infundada, se dicte resolucién
Que tenga por terminado el procedimiento sin que hubiere procedido la oposicién o se
llegue a convenio, siempre y cuando quien se oponga diere fianza bastante para

responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse a la sociedad con la
suspension.

La disposicion descrita establece ciertas restricciones al derecho de
oposicion, ya que la demanda de oposicién tnicamente podré interponerse por un

acreedor que tenga interés juridico, es decir, que sufra un perjuicio directo, real y
concreto en virtud de la escision.

De igual manera, cualquier acreedor o grupo de accionistas que se oponga a
la escision, forzosamente debera otorgar fianza que garantice satisfactoriamente los
danos y perjuicios que se ocasionen a la sociedad escindente en el caso de que se

llegara a declarar como improcedente o infundada la oposicién.

Por otra parte, la LGSM concede el derecho en comento a una minoria de
accionistas de la sociedad escindente, al estipular que los accionistas que
representen por lo menos el veinte por ciento del capital social de la escindente
podran oponerse a la misma, evitando asf que la escisién se realice por un acuerdo

mayoritario de accionistas en contraposicién a los intereses opuestos de una
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minoria, ya que tal acuerdo, por disposicién legal, debe ser concertado en asamblea
general extraordinaria, siendo requerido en consecuencia para su legal instalacién y

validez un quérum equivalente al setenta y cinco por ciento del capital social.

Asimismo, consideramos que la fraccién analizada contiene una laguna legal,
debido a que se establece el derecho de oposicién sefialado, mas no se determina

de manera expresa el fundamento legal sustantivo conforme al cual el juzgador
resolvera la procedencia o no de tal derecho.

Al respecto, podria interpretarse que se considerardA como fundada la
oposicion si se afectan negativamente los intereses juridicos del accionista o
acreedor que interpone la demanda, siendo dicha consideracién subjetiva vy

discrecional por parte de la autoridad judicial como se menciond.

3.3.3. Responsabilidad

Tal como se analizé en el apartado denominado “Efectos respecto de la sociedad
escindente”, una de las implicaciones de la transmisién patrimonial en la escisién es
la transmision de relaciones entre la sociedad escindente y la escindida, es decir, los
derechos y obligaciones de la sociedad escindente que se transmiten de manera
universal y por ministerio de ley a las escindidas, de manera que el vinculo social que
ligaba a la sociedad escindente con sus accionistas y con terceros, se constituye
ahora entre la sociedad escindida y éstas.

En este sentido, es pertinente destacar que el articulo 228 bis en su fraccién
IV inciso d), de la LGSM, estipuia que “...si una sociedad escindida incumpliera
alguna de las obligaciones asumidas por ella en virtud de la escisién, responderan
solidariamente ante los acreedores que no hayan dado su consentimiento expreso,
la o las demas sociedades escindidas... Si la escindente no hubiere dejado de
existir, ésta responderd por la totalidad de la obligacién”.
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De lo anterior se deriva que, aun cuando no es requisito sine qua non obtener
el consentimiento de los acreedores de la sociedad escindente para efectuar la
escision, la legislacién mercantil protege a éstos en relacién con la subsistencia y
garantia de sus créditos, al establecer la LGSM en su articulo 228 bis, fraccién IV,
inciso d), tal como se refiere en el parrafo previo, que, salvo que de manera
fehaciente se cuente con su consentimiento para efectuar la escisién, existira la
obligacion a cargo de las sociedades escindidas de responder de manera solidaria
por el incumplimiento de una de las escindidas en el caso de escisién por

excorporacion o bien la responsabilidad amplia de la escindente en el evento de una
escision pura.

En concordancia con tal disposicion mercantil, el CFF en el articulo 14-B,
fraccion 11, inciso b), estipula que cuando por virtud de una escisién la sociedad
escindente se extinga, ésta debera en el acta de asamblea en la que se acuerde su
escision, designar a la sociedad escindida que asuma las obligaciones y derechos
de dicha escindente.

3.3.4. Laboral

Uno de los aspectos que quiza no es considerado frecuentemente por la doctrina al
analizar la figura de la escision, pero que de hecho implica consecuencias que
deben contemplarse al tomar dicho acuerdo, radica en las relaciones de caracter
laboral entre la sociedad escindente y sus empleados.

Cuando se realiza una escisién pura o por divisién, al extinguirse por
ministerio de ley la sociedad escindente, las relaciones juridicas de ésta se
transmiten en su totalidad a las sociedades escindidas, luego entonces, las
relaciones de caracter laboral entre la escindente y sus empleados se transmitiran a
las sociedades escindidas, debiendo determinarse claramente cual personal pasara



a la fuerza de trabajo de cada una de las escindidas, elaborando los documentos
correspondientes.

De igual manera, en la escisién por excorporacién tendré que establecerse
cual personal conservard su relacion personal subordinada con la sociedad
escindente y el personal que pasard a la fuerza de trabajo de la sociedad escindida.

En ambos casos, podra pactarse la terminacion de la relacion laboral entre el
empleador y los empleados previamente al acuerdo de escisién y su recontratacion
en las sociedades escindidas a fin de evitar la sustitucién patronal de estas ultimas,
o bien la continuacién de la relacién laboral de los empleados que sean transferidos

a las escindidas, existiendo en este supuesto sustitucién patronal en los términos de
la Ley Federal del Trabajo.
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CAPITULO 4
PROCEDIMIENTO DE ESCISION DE UNA
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

Al ser la escision una figura que permite la reestructura corporativa de la sociedad a
través de la transmision en bloque de su activo, pasivo y capital social a diversas
sociedades escindidas constituidas especialmente para tales efectos, la LGSM
establece los lineamientos que deberan observarse en el acuerdo de escisién asi
como el procedimiento general para realizar la misma; sin embargo, con el 4nimo de
ofrecer en este trabajo elementos de caracter practico, a continuacion se realiza el
analisis detallado de las actividades involucradas en la implementacién de la

estrategia corporativa analizada.

4. 1. Acuerdo de escision
4.1.1. Convocatoria y quérum

Para realizar la escisiéon de una sociedad andénima, en primer término debera
tomarse por los accionistas de la sociedad escindente el acuerdo de reestructurar

corporativamente a la empresa a través de esta institucién juridica.

El acuerdo de escisién debera ser concertado por la asamblea general de
accionistas, por lo cual, previamente a la celebracién de la misma, debera ser
publicada la convocatoria a la asamblea en el peridédico oficial de la entidad donde
se encuentre el domicilio de la sociedad, o en uno de los periédicos de mayor
circulacion en dicho domicilio, con la anticipacién que fijen los estatutos sociales o

bien, quince dias antes de la fecha senalada para la reunién.



Dicha convocatoria debera contener la orden del dia que sera discutida en la

asamblea en cuestion, asi como la firma del funcionario competente que la realiza.

Toda resolucién de la asamblea tomada en contravencidn con las
disposiciones relativas a la convocatoria sera nula de pleno derecho, salvo que en el
momento de la votacién en la asamblea se encontrara representada la totalidad de

las acciones representativas del capital social.

Ahora bien, segun lo establece la fraccién | del articulo 228 bis de la LGSM,
la escision solo podra acordarse por resolucién de la asamblea de accionistas, por
la mayoria exigida para la modificacion del contrato social, siendo ésta una
asamblea general extraordinaria, tal como lo sefala el articulo 182 fraccién X! de la
LGSM:

“Articulo 182.- Son asambleas extraordinarias las que se reunan para tratar
cualquiera de los siguientes asuntos:

... XI.- Cualquiera otra modificacién del contrato social.”

El' quérum para la declaracién de la legal instalacién y validez de una
asamblea general extraordinaria de accionistas, segun lo estipulan los articulos 190
y 191 de la LGSM, sera en virtud de primera convocatoria, salvo que en los
estatutos sociales se determine una mayoria mas elevada, de por lo menos las tres
Cuartas partes del capital social, debiendo ser tomadas las resoluciones por el voto
de las acciones que representen la mitad del capital social.

En el caso de una asamblea extraordinaria reunida en virtud de segunda
convocatoria, sera considerada como legalmente instalada con el ndmero de
acciones representadas, cualesquiera que éste sea. No obstante lo anterior, las
decisiones seran tomadas de modo invariable por el numero de acciones que
representen, por lo menos, la mitad del capital social.
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4.1.2. Elementos de la resolucion de escisidon

Un presupuesto para que los accionistas de una sociedad anénima puedan tomar el
acuerdo de reestructurar corporativamente a la empresa a través de la escision, es
el hecho de que las acciones de la sociedad que se escinda se encuentren

totalmente pagadas; tal como lo dispone la fraccién Il del articulo 228 bis de la
LGSM. '

Lo anterior es logico si se considera que sera transmitido por parte de la
sociedad escindente, la totalidad o parte de su capital social a la o las sociedades
escindidas, cuestion que seria incompatible con el hecho de que el capital social
que se pretende sea transmitido se encuentre suscrito mas no exhibido
integramente, existiendo la posibilidad de su cancelacién, en cuyo caso las

sociedades escindidas a las que se aporté tal capital no exhibido se encontrarian
con capital irreal.

Al respecto, cabe destacar que el andlisis relativo a la transmisién de la
calidad de accionistas de los socios de la sociedad escindente en las sociedades
escindidas y las consideraciones referentes a la emisién y canje de los titulos

accionarios correspondientes fue tratado previamente en este trabajo en el capitulo
segundo.

A continuacion se estudian los aspectos que debe contener la resolucién que
apruebe la escision segun lo previsto por la fraccién IV del citado articulo 228 bis.

4.1.2.1. Plazos y mecanismos de transmisién

La resolucion de escision deberé contener la descripcién de la forma, plazos vy
mecanismos en que los diversos conceptos de activo, pasivo y capital seran
transferidos por parte de la sociedad escindente a las sociedades escindidas.



61

En lo tocante a este aspecto, debemos destacar que la descripcién de los
conceptos citados deberda ser realizada de manera detallada y expresa,
contemplando todos los puntos relacionados con los mismos.

En el acta de asamblea general de accionistas en la que se resuelva efectuar
la escision, debera establecerse el plazo en el que los conceptos de activo, pasivo y
capital seran transmitidos a las sociedades escindidas, acordandose ademas las
actividades que en su caso sean necesarias por parte de los Organos de
administracion y/o vigilancia de la sociedad, o bien de alguno otro de sus comités
operativos, para realizar tal transmision.

4.1.2.2. Descripcién de activo, pasivo y capital

De igual manera, en la resolucién de escisién se sefialara la descripcién de las
partes del activo, pasivo y del capital social que correspondan a cada sociedad
escindida, y en su caso a la escindente, con detalle suficiente para permitir la
identificacion de éstas.

En este sentido, consideramos pertinente que en el acta de asamblea de
accionistas en la que se resuelva la escisién, se incluya la descripcién clara y
detallada de los conceptos de activo, pasivo y capital social de la sociedad
escindente antes de la escision, los bloques transmitidos por la sociedad escindente
senalando los conceptos transferidos a cada una de las sociedades escindidas y los

conceptos conservados por la sociedad escindente en el caso de escisidn por
excorporacion.

Tal cuestion reviste relevancia al ser analizados los efectos de la resolucién
de escision y la contingencia de una posible oposicion a la misma; ya que en el caso
de una escisién por excorporacién, en la que subsistiere la sociedad escindente, si



unicamente se mencionaran de manera general los conceptos de activo, pasivo y
capital social que fueran transmitidos a las sociedades escindidas, sin sehalarse
expresamente el detalle y descripcion de los mismos, estimamos que podria
presentarse oposicion de un tercero fundamentada en el hecho de la confusién en la
relacion de los pasivos transmitidos a las escindidas y de los conservados dentro de
las obligaciones a cargo de la escindente, asi como de los activos transferidos y de
los que continuaran en el patrimonio de la escindente, no existiendo asi certeza
juridica para los terceros de cuél sociedad sera la responsable frente a ellos por la

liquidacion de sus pasivos ni de los bienes que en su caso constituyeran garantia de
los mismos.

Respecto de este punto, es importante comentar varios aspectos relativos a
la materia fiscal que deben ser tomados en cuenta al realizar una escisién, ya que
se encuentran relacionados con la descripcién de los bloques transmitidos por la
sociedad escindente.

Existen tres conceptos de caracter eminentemente contable-fiscal que son de
gran trascendencia para las finanzas de una sociedad: pérdidas fiscales, cuenta de
capital de aportacion (por sus siglas CUCA) y la cuenta de utilidad fiscal neta (por
sus siglas CUFIN).

La Ley del Impuesto Sobre la Renta (en lo sucesivo LISR) establece en su

articulo 61 primer parrafo, la definicién del concepto de pérdida fiscal, siendo ésta la
transcrita a continuacion:

“Articulo 61.- La pérdida fiscal serd la diferencia entre los ingresos acumulables del
ejercicio y las deducciones autorizadas por esta ley, cuando el monto de estas
ultimas sea mayor que los ingresos”.

El saldo de la denominada CUCA, se determinard conforme lo sehala el
articulo 89 fraccién Il undécimo parrafo:
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Articulo 89.- Las personas morales residentes en México que reduzcan su capital
determinaran la utilidad distribuida, conforme a lo siguiente:

Il.- ..Para determinar el capital de aportacién actualizado, las personas morales
llevaran una cuenta de capital de aportacion que se adicionar4 con las aportaciones de
capital, las primas netas por suscripcién de acciones efectuadas por los socios o
accionistas; y se disminuira con las reducciones de capital que se efectten...

Asimismo, el articulo 88 de la LISR en su primer parrafo sefiala que todas las
personas morales llevaran una CUFIN. En relacién con lo anterior, el articulo antes
citado en su tercer parrafo estipula que:

Articulo 88.- ...Para los efectos de lo dispuesto en este articulo, se considera utilidad
fiscal neta del ejercicio, la cantidad que se obtenga de restar al resultado fiscal del
ejercicio, el impuesto sobre la renta pagado en los términos del articulo 10 de esta ley,
y el importe de las partidas no deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto las
sefaladas en las fracciones VIl y XI del articulo 32 de la ley citada.

De las definiciones previamente citadas, se desprende que los conceptos de
pérdidas fiscales, CUCA y CUFIN se encuentran comprendidos dentro de la

descripcion de activos y pasivos que se listan en el acuerdo de escisién.

4.1.2.3. Estados financieros

Continuando en este orden de ideas, la resolucién de escisién debera incluir los
estados financieros de la sociedad escindente, que abarquen por lo menos las

operaciones realizadas durante el ultimo ejercicio social, debidamente dictaminados

por auditor externo.

Los estados financieros, segun la técnica contable, tienen por objeto mostrar
la situacion financiera de una sociedad en momento determinado, puesto que, por
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un lado, presenta sus recursos totales y por el otro, sus deudas y capital; por ello,
para la escision de una sociedad, los estados financieros que se preparan para este
efecto son, sin lugar a dudas, un elemento fundamental, pues deben reflejar la
situacion patrimonial de la sociedad a la fecha en que pretende realizarse la escisién

y sirve de base para el proyecto mismo de escision.

En relacién con este punto y de conformidad con los comentarios sefialados
en el apartado inmediato anterior, sugerimos incluir como anexos del acta de
asamblea general extraordinaria de accionistas en la que se resuelva realizar la
escision, los estados financieros de la sociedad escindente que muestren su
situacion al momento de la escisién y los estados financieros de las sociedades
escindidas que indiquen su conformacién en virtud de la escisién. Asimismo, en el
caso de escision por excorporacion, deberan acompariarse los estados financieros
de la sociedad escindente que denoten su situacién posterior a la escision.

Una cuestion que nos llama la atencién es el hecho de que, tal como se
menciono, la LGSM estipula que los estados financieros de la escisién deberéan ser
dictaminados por auditor externo a la sociedad escindente, situacién que
nuevamente muestra la influencia fiscal dentro de la legislacién mercantil, siendo
notorio que se confunden las barreras entre una y otra areas del derecho.'®
Asimismo, cabria cuestionar el tipo de dictamen que se requiere respecto de los

estados financieros, es decir, si se requiere un dictamen fiscal o bien un dictamen
de caracter financiero.

De igual manera, el imperativo de que los estados financieros se encuentren
dictaminados por auditor externo, implica un problema practico, ya que
generalmente las sociedades no deciden realizar una escisién exactamente al
término de un ejercicio social, sino que se acuerda la resolucién de la escisién por

* GOMEZ COTERO, José de Jesiis, Op. Cit., p. 61.
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los accionistas en el tiempo que convenga a los intereses de la sociedad, siendo

éste en cualquier época durante el ejercicio social.

Segun lo previsto por la legislacidn fiscal, los estados financieros de una
persona moral se dictaminan al cierre de cada ejercicio social, luego entonces, en el
caso de una escision efectuada durante el ejercicio social, se presenta el problema
de la obtencién de un dictamen parcial.

Aun en el caso de que se dictaminen de manera parcial los estados
financieros de la sociedad escindente, un nuevo problema se presenta al momento
del cierre del ejercicio fiscal, ya sea que se hubiere llevado a cabo una escisién pura
0 bien por excorporacién, debido a que es unicamente al término del ejercicio que

se determinan exactamente las cifras contables y financieras finales de la sociedad.

Podemos concluir que en el caso de que se acuerde una escisién durante un
ejercicio social, serd& muy probable que las cifras mostradas en los estados
financieros usados como base para la transmision de los blogues de activo, pasivo y
capital varien, siendo conocidas las cifras reales hasta el cierre del ejercicio
correspondiente, debiendo realizarse en tal momento las actas rectificatorias
necesarias para corregir tal situacion tanto en la sociedad escindente como en las
sociedades escindidas.

En virtud de lo anterior, sugerimos incluir una redaccion similar a la transcrita
a continuacion en las actas de asamblea de accionistas de la sociedad escindente:

Al respecto, tal como se sefala, la escisién surtira sus efectos el dia “xx” de “xx” de
“xx”, sin embargo, al dia de hoy no se cuenta con estados financieros a dicha fecha en
los que se determinen los activos, pasivos y capital que en tal momento se segregarian
de la sociedad y que se precisan en el estado financiero general al “xx” de “xx" de “xx”,
que en este momento se presenta a los accionistas, documento en el que se contiene
la situacion patrimonial actual de la empresa y la parte del activo, pasivo y capital que
se transferira a las sociedades escindidas. Una vez que se elabore el estado financiero
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general al “xx" de “xx" de "xx" de la sociedad escindente, se realizaran en su caso las
modificaciones correspondientes al balance de las sociedades escindidas, mismas que
deberan ser aprobadas por la Asamblea de accionistas respectiva.

4.1.2.4. Responsabilidad

Tal como se ha analizado en diversos capitulos de este trabajo, los lineamientos bajo
los cuales se regira la determinacion de los derechos y obligaciones transmitidos por
la sociedad escindente a las sociedades escindidas y los derechos y obligaciones
que conserva la mencionada en primer término, se encuentran establecidos en el
articulo 228 bis fraccién IV inciso d) de la LGSM, como sigue:

Articulo 228 bis.-
IV.- La resolucién que apruebe la escisién debera contener:

d) La determinacién de las obligaciones que por virtud de la escisién asuma cada
sociedad escindida. Si una sociedad escindida incumpliera alguna de las obligaciones
asumidas por ella en virtud de la escisién, responderan solidariamente ante los
acreedores que no hayan dado su consentimiento expreso, la o las demas sociedades
escindidas, durante un plazo de tres afios contado a partir de la ultima de las
publicaciones a que se refiere la fraccién V, hasta por el importe del activo neto que les
haya sido atribuido en la escisién a cada una de ellas; si la escindiente no hubiere
dejado de existir, ésta respondera por la totalidad de la obligacion.

De lo anterior se deriva que aun cuando no es requisito previo para efectuar la
escision obtener el consentimiento de los acreedores de la sociedad escindente, la
legislacion mercantil protege a éstos en relacién con la subsistencia y garantia de
sus creditos, al establecer que, salvo que de manera fehaciente se cuente con su
consentimiento para efectuar la escisién, existira la obligacién a cargo de las

sociedades escindentes y/o escindidas de responder por los derechos y obligaciones
correspondientes.
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Una vez tomada la resolucién de escision, sugerimos recabar de manera
fehaciente el consentimiento con tal estrategia juridica de todos los acreedores de la
sociedad escindente, a fin de evitar la transmisién de contingencias a las sociedades
escindidas o bien la creacién de un riesgo para la sociedad escindente.

De igual manera, la legislacion fiscal regula los aspectos relativos a la
transmision de responsabilidades en una escisién en el articulo 14-B, fraccioén |l

inciso b) y en su parrafo quinto del CFF, segun se transcribe a continuacion:

Articulo 14-B.- Para lo dispuesto en el articulo 14, fraccién IX, de éste Codigo, se
considerara que no hay enajenacién en los siguientes casos:

b) Que cuando desaparezca una sociedad con motivo de escisién, la sociedad
escindente designe a la sociedad que asuma la obligacion de presentar las
declaraciones de impuestos del ejercicio e informativas que en los términos
establecidos por las leyes fiscales le correspondan a la escindente. La designacion se
hara en la asamblea extraordinaria en la que se haya acordado la escision.

... En los casos de fusién o escisién de sociedades, cuando la sociedad escindente
desaparezca, la sociedad que subsista, la que surja con motivo de la fusién o la
escindida que se designe, deberd, sin perjuicio de lo establecido en este articulo,
enterar los impuestos correspondientes o, en su caso, tendra derecho a solicitar la
devolucion o a compensar los saldos a favor de la sociedad que desaparezca, siempre

que se cumplan con los requisitos que se establezcan en las disposiciones fiscales.

Tal como se ha expresado en diversos apartados del presente trabajo, en el
caso de una escisién por divisién, la sociedad escindida que sea designada para el
cumplimiento de las obligaciones de la sociedad escindente que se extingue, serd la

nueva titular de los derechos y cargas que le correspondian a esta Ultima.
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4.1.2.5. Estatutos de las sociedades escindidas

En el acta de asamblea general de accionistas en la que se acuerde la escision,
debera incluirse un proyecto de los estatutos sociales que regiran las relaciones de
las sociedades escindidas para su aprobacién por los accionistas de la escindente y
los cuales posteriormente deberdn ser formalizados e inscritos en el Registro
Publico de Comercio del domicilio de las sociedades escindidas, para proceder a la
constitucion de éstas.

Es importante destacar que dichos estatutos sociales de las sociedades
escindidas no deben ser forzosamente idénticos o similares a los estatutos sociales
de la escindente, sino que pueden contener cualquier disposicién que sea Uil para
la consecucion del objeto social de las sociedades que nacen a la vida juridica.

En este sentido, seria importante mencionar que, al ser precisamente la
escision una figura que permite la desconcentracién de empresas y la diversificacion
de negocios, el objeto social establecido en cada una de las sociedades escindidas
puede ser totalmente distinto al objeto estipulado en los estatutos sociales de la
sociedad escindente.

4.2. Formalizacidon del acuerdo de escisién

El acta de asamblea general de accionistas de una sociedad anénima en la que se
acuerde la resolucion de escisién, debera ser protocolizada ante Fedatario Publico e

inscrita en el Registro Publico de Comercio del domicilio social de la escindente.
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4.3. Publicidad

Tal como se analizé en el apartado 3.3. de este trabajo, considerando que la escisién
trae consigo una reduccién del capital social de la sociedad que se escinde, podria
ser que los acreedores de ésta vieran afectado su derecho de crédito derivado de la
desapariciéon de las garantias sobre el patrimonio de la sociedad escindente con
quien contrataron, por lo tanto, la legislacion mercantil reconoce diversos derechos
que garantizan al acreedor la posibilidad de oponerse a la escisidn.

Una de las garantias que se establecen por la LGSM es la de publicidad,
regulada en su articulo 228 bis fraccion V, en la que se estipula la obligacion de dar
publicidad al extracto de la resolucién de escision que contenga, cuando menos, la
sintesis de la descripcién de la forma, plazos y mecanismos en que los diversos
conceptos de activo, pasivo y capital social seran transmitidos por la sociedad
escindente a la escindida, asi como de la determinacién de las obligaciones que por
virtud de la escisién asuma cada sociedad escindida.

Tal situacion tiene por objeto que se permita a los acreedores y terceros
afectados conocer los términos de la escisién en la cual sus intereses se veran
involucrados, a fin de determinar si sus créditos seran debidamente cubiertos y/o

garantizados, o en su caso, soportar adecuadamente el ejercicio de su derecho de
oposicion.

En la norma antes descrita se encuentra prevista la difusion del acuerdo de
escision tomado por los accionistas de la sociedad escindente a través de la
publicacion del mismo en la gaceta oficial y en uno de los periédicos de mayor
circulacion del domicilio social de la escindente.

Otro mecanismo para publicitar el acuerdo de escisién se establece mediante

la inscripcién de tal resolucién en el Registro Publico de Comercio del domicilio
social de la escindente.
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4.4. Efectos de la escision

Un aspecto que reviste una gran importancia es el relativo al momento en que una

escision de sociedades surte plenamente sus efectos conforme a derecho.

La posibilidad de llevar a cabo una escisién se soporta en principios
generales de derecho, la libertad de comercio y contratacion, la autonomia de la
voluntad y, de manera especial, para lo que se refiere a requisitos de tipo practico,
en las disposiciones relativas a la escisién de sociedades contenidas en la LGSM. '®

A fin de analizar el momento en el que se considera que la resolucién de
escision surte efectos, deben considerarse dos aspectos: el momento en el que la
escision surte efectos frente a los accionistas y el momento en el que surte efectos
frente a terceros.

4.4.1. Efectos frente a los accionistas

Respecto del primer punto a tratar, es decir, a fin de determinar el momento en que
la escision se considera como valida y surte sus efectos frente a los accionistas de
la sociedad escindente, cabe recordar que el acuerdo de escision se fundamenta en
la autonomia de la voluntad de los accionistas respecto de su libertad de
contratacion. La resolucién de escisién deber4d ser acordada por la asamblea
general extraordinaria de accionistas. En relacién con lo anterior, segun se describié
en el apartado 4.2. del presente, el articulo 228 bis de la LGSM en su fraccién V
expresamente establece como requisito formal para la validez de dicho acuerdo, el
deber de proceder a su protocolizacion ante fedatario publico y su inscripcién en el
Registro Publico de Comercio del domicilio social de la escindente.

' E. TRON, Manuel, Op=Cit., p.'8,
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Siguiendo los principios generales de derecho antes descritos y las
disposiciones especificas consagradas en la LGSM para la validez del acuerdo de
escision tomado por la asamblea general de accionistas, podemos afirmar que una
vez efectuada la asamblea correspondiente y formalizada la misma ante Fedatario

Publico, la escisién surte plenos efectos respecto de los accionistas de esta dltima.

Tal afirmacién se confirma con la tesis jurisprudencial transcrita a
continuacion, en la que se establece el criterio considerado por los tribunales de la
federacion para determinar el momento en el que un acta de asamblea de una

sociedad surte efectos y tiene eficacia probatoria ante las autoridades en materia
fiscal:

Instancia: Tribunales Colegiados de Circuito

Epoca: 9a. Epoca )

Localizacién Novena Epoca Instancia: Tribunales Colegiados de Circuito Fuente:
Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta Tomo: XVI, Julio de 2002 Tesis:
XIV.20.64 A Pégina: 1234 Materia: Administrativa Tesis aislada.

Rubro

ACTAS DE ASAMBLEA DE SOCIEDAD MERCANTIL. PRODUCEN CONVICCION Y
EFICACIA PROBATORIA FRENTE A LA AUTORIDAD HACENDARIA A PARTIR DE
LA FECHA EN QUE SE PROTOCOLIZAN.

Aun cuando el articulo 194 de la Ley General de Sociedades Mercantiles no establece
que las actas de asamblea deban ser protocolizadas para que surtan efectos contra
terceros, tal condicién deviene del tipo de documento que contiene, pues siendo de
caracter privado hasta antes de su protocolizacién, lo acordado en la asamblea
unicamente obliga a los socios o accionistas pero no puede, aun adminiculada a otra
probanza de caracter privado, adquirir fuerza probatoria u obligar a terceros, ya que no
existe elemento que dé fe o fuerza a lo alli declarado o acordado. En efecto, el
documento privado en el que se consigne un determinado hecho, carece de eficacia
probatoria si ese documento no esta signado por una persona distinta de su oferente,
pues es manifiesto que lo asentado en el mismo sdlo obliga o perjudica al que lo
suscribe. Asimismo, si bien una vez protocolizado un documento adquiere eficacia
probatoria frente a terceros, también es verdad que ello no puede retrotraerse en el
tiempo hasta el grado de que antes de su protocolizacion se constrifa a terceros
ajenos a tener por cierto lo que en el documento privado se consigna, ya que la fe que
da el notario es precisamente para determinar la fecha cierta en que se suceden los
hechos que se hacen constar en el documento privado. Por ende, los documentos de
caracter privado producen conviccién y eficacia probatoria frente a terceros a partir de
la fecha en que se protocolizan, mas no en la que aparece se celebré aquel acto, ya
que lo que se busca con su protocolizacién en relacién con los terceros, es precisar la
fecha en que acontecen los hechos, ya que la data contenida en el documento privado
carece de toda fuerza probatoria, si no es cuando se haya hecho cierta por los modos
indicados por la ley, o por otros equivalentes capaces de eliminar la sospecha de una



fecha falsa, esto es, anterior o posterior a la verdadera. En consecuencia, para que
surtieran efectos las actas de asamblea frente a la autoridad hacendaria era necesario
que la protocolizacién se hubiere efectuado antes del inicio de las facultades de
comprobacion ejercida por la autoridad, ya que el articulo 194 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles prevé que a falta de libro de registro de actas es necesaria su
protocolizacién; por ende, si la quejosa no llevaba libro de registro de actas, entonces
estaba obligada a proveer de inmediato lo concerniente a la protocolizacién de las
actas, por lo que el incumplimiento o retardo en cuanto a su temporalidad es obvio que
solo perjudica a quien las suscribe. SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO DEL
DECIMO CUARTO CIRCUITO.

Amparo directo 35/2002. Consorcio Azteca del Caribe, S.A. de C.V. 15 de marzo de
2002. Unanimidad de votos. Ponente: Alfonso Gabriel Garcia Lanz, secretario de
tribunal autorizado por el Pleno del Consejo de la Judicatura Federal para desempenfar
las funciones de Magistrado. Secretaria: Leticia Evelyn Cérdova Ceballos.

4.4.2. Efectos frente a terceros

La LGSM en el articulo 228 bis establece claramente el momento en el que se
considerara que la escision surte plenos efectos frente a terceros, al sefalar los
plazos y actividades que deberan ser efectuadas con tal objeto.

Al respecto, tal como se analizé previamente en este trabajo, la fraccién V del
citado articulo consagra el primer paso para lograr la validez del acuerdo de escisién
frente a terceros: un extracto de la resolucién de escisién debera publicarse en la

gaceta oficial y en uno de los periédicos de mayor circulacién del domicilio social de
la escindente.

El segundo paso serd el transcurso del plazo indicado precisamente en el
extracto de la escision publicado en los términos antes descritos, ya que debera
senalarse claramente en el mismo que el texto completo del acuerdo se encuentra a
disposicion de socios y acreedores en el domicilio social de la sociedad durante un
plazo de cuarenta y cinco dias naturales contados a partir de que se hubiere
efectuado la inscripcién del acta de asamblea general de accionistas respectiva en

el Registro Publico de Comercio del domicilio social de la escindente y ambas
publicaciones.
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Cumplidos los requisitos anteriores (publicaciones e inscripcion en el Registro
Publico de Comercio) sin que se hubiere presentado oposicion alguna; la escision
surtira plenos efectos ante terceros. Cabe sefialar que el derecho de oposicién a la

escision fue previamente analizado durante el transcurso de este trabajo.

Es pertinente destacar que una vez que el acuerdo de escisién surte sus
efectos plenamente, dichos efectos se retrotraen a la fecha de celebracién del acta
de asamblea en la que se pacté la resolucion correspondiente.

4.5. Disolucidn de la escindente

El caso de una escisién pura o por divisién implica la extincién juridica de la
sociedad escindente, ya que se transmite de manera total su activo, pasivo y capital
a varias sociedades escindidas.

Tal situacién implica la liquidacién por ministerio de ley de la sociedad
escindente, por lo que, una vez que hubiere surtido plenos efectos la escisién segun
lo expuesto en el apartado inmediato anterior, se deber4 solicitar ante el Registro
Publico de Comercio respectivo la cancelacién de la inscripcién del contrato social
de la escindente.

Cabe sefalar que no es necesario efectuar procedimiento alguno para
solicitar la cancelacion de la inscripcién del contrato social en el Registro Publico de
Comercio, sino que al efectuarse la inscripcién del acta de asamblea general de
accionistas en la que se encuentra contenido el acuerdo de escisién y la extincion
de la sociedad escindente, se transcribe una nota en el libro y folio correspondiente
en la que se hace constar tal situacién, considerandose como cancelada la

inscripcién del contrato social de la sociedad escindente.
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4.6. Constitucion de las sociedades escindidas

La fracciéon VIl del articulo 288 bis establece que para la constitucién de las
sociedades escindidas bastara la protocolizacién de sus estatutos ante fedatario
publico y su inscripcidn en el Registro Publico de Comercio.

Al respecto, previo a la formalizacién de los estatutos sociales de las
escindidas, es necesario solicitar ante la Secretaria de Relaciones Exteriores el
permiso para el uso de la denominacién social de las mismas, el cual, una vez
otorgado, debe ser usado dentro de los 90 dias habiles siguientes a la fecha de su

expedicion; de lo contrario, se considerara como libre la denominacién en cuestién.

La protocolizaciéon de los estatutos sociales de las sociedades escindidas
puede ser efectuada en la misma fecha de la protocolizacion del acta de asamblea
de accionistas de la sociedad escindente en la que se acuerda la escisidn: sin
embargo, la inscripcion en el Registro Publico de Comercio de dicha acta
constitutiva no se efectuaré sino hasta que la escisién hubiera surtido plenos efectos

frente a terceros de conformidad con las disposiciones legales aplicables antes
descritas.

En el momento en el que se efectue la inscripcién en el Registro Publico de
los estatutos sociales de las sociedades escindidas, se considerard como fecha de
la constitucion la fecha en la que se realizé la protocolizacién del acta respectiva.

4.7. Emision de acciones

Tal como se comenté en el apartado 3.1.7. de este trabajo, la o las sociedades
escindidas constituidas en virtud de la escision y a las que fue transmitido el
patrimonio de la escindente, deberan reconocer a los accionistas de ésta su caracter

dentro de su integracién social, por lo que deberdn ser emitidos los titulos
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accionarios correspondientes a través de los cuales se acredite su caracter de socios
frente a las sociedades escindidas.

El articulo 228 bis fraccién Ill de la LGSM establece los lineamientos que
deberan observarse en la distribucién accionaria de las sociedades escindidas

respecto de la tenencia accionaria de la sociedad escindente, tal como a
continuacién se senala:

“Articulo 228 bis.-

lll.- Cada uno de los socios de la sociedad escindente tendra inicialmente una

proporcion del capital social de las escindidas, igual a la de que sea titular en la
escindente”.

De conformidad con lo anterior, el articulo citado en su fraccion X estipula

que no se aplicara a las sociedades escindidas lo previsto en el articulo 141 de la
LGSM, el cual a la letra establece:

Articulo 141.- Las acciones pagadas, en todo o en parte mediante aportaciones en
especie, deben quedar depositadas en la sociedad durante dos afios. Si en este plazo
aparece que el valor de los bienes es menor en un veinticinco por ciento del valor por
el cual fueron aportados, el accionista esta obligado a cubrir la diferencia a la sociedad,

la que tendra derecho preferente respecto de cualquier acreedor sobre el valor de las
acciones depositadas.

Comentario especial merecen las disposiciones descritas, ya que
consideramos que tal excepcion consagrada en la fraccion X del articulo 228 bis
relativa a la obligacion de mantener en la tesoreria de la sociedad las acciones
pagadas en especie y en su caso, cubrir la diferencia en el evento de detrimento en
su valor; obedece a que no obstante que la sociedad escindida recibe un aportacion
en especie, el efecto para los accionistas es el canje de sus acciones en la sociedad
escindente por las acciones de las sociedades escindidas, siendo evidente que el

valor de los bienes no sufre el riesgo de verse disminuido por su transmisién del
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patrimonio de la escindente a las escindidas, sino que simplemente es una
modificacion cualitativa mas no cuantitativa en el monto de las aportaciones de los
accionistas.

Ahora bien, dada la incondicionalidad de la norma en comento, la misma es
aplicable a toda escisién, no obstante el hecho de que tal reestructuracién
corporativa se efectie antes de haber transcurrido dos afios desde la fecha en la
que las aportaciones en especie se hubieran exhibido.

Una vez analizado el tema de la escisién, en el que se exponen los
fundamentos y lineamientos que rigen a la misma, se procedera a desarrollar
detalladamente el concepto propuesto en este trabajo que se ha denominado como
la escision multiple, que por los elementos caracteristicos involucrados en tal
estructura implica grandes beneficios corporativos y econémicos para la sociedad
que opte por efectuar su reorganizacion a través de esta figura, respecto de la cual
existe muy poco conocimiento y aplicacion en la practica societaria.
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CAPITULO 5
ESCISION MULTIPLE

Con frecuencia, para conocer y entender una determinada figura juridica, es
indispensable conocer primero cual es su naturaleza y efectos conforme a la rama
del derecho que regula o estudia su configuracidn.

Para tales efectos, durante el transcurso de este trabajo y con el objeto de
analizar el procedimiento de escisidn de una sociedad anénima se han desarrollado
diversos temas exponiendo los antecedentes de las sociedades anénimas, su
regulacion especifica y caracteristicas generales, la naturaleza juridica y definicion
de la figura conocida como escision y las normas aplicables a la misma, buscando
aportar elementos de caracter practico que ilustren al lector y se conviertan en un

apoyo didactico para la implementacién de la estructura corporativa en comento.

Ahora bien, considerando que existe un notorio desconocimiento de los
elementos antes referidos, que la doctrina es casi inexistente respecto de la figura
materia de estudio y que la escisién podria representar grandes beneficios
corporativos y econdmicos para la sociedad escindente que la implemente, a
continuacion se desarrollara un tema propositivo, la escisién multiple, mismo que ya
hemos llevado a la practica y que estimamos debe ser planteado a todas las
empresas que requieran de la escision como instrumento de reestructuracion,

debido a los elementos involucrados en la estrategia en cuestion.

5.1. Definicién

Tal como se ha comentado en este trabajo, la LGSM en su articulo 228 bis define a
la escision:
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Articulo 228 bis.- Se da la escisién cuando una sociedad denominada escindente
decide extinguirse y divide la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en
dos o0 mas partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva creacién
denominadas escindidas; o cuando la escindente, sin extinguirse, aporta en bloque

parte de su activo, pasivo y capital social a otras sociedades de nueva creacion.

Tal afirmacion resulta aplicable a la figura que se ha denominado como
escision mudltiple, sobre la cual no existe una definicién en la doctrina o bien en

derecho positivo, pero se propone como definicion de la misma la que sigue:

“Escision multiple es aquélla en la que varias sociedades denominadas escindentes
deciden extinguirse y dividen la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital en dos
0 mas partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva creacién
denominadas escindidas; o cuando las escindentes, sin extinguirse, aportan en

bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otras sociedades de nueva
creacion.”

De la definicion previamente referida se desprenden la siguientes
caracteristicas de la escisién multiple:

|l.- Existe transmisién total o parcial del patrimonio de las sociedades escindentes en
blogue a una o méas sociedades escindidas.

Il.- Puede o no haber extincién de una o de todas las sociedades escindentes.

lll.- Se constituyen una o mas sociedades escindidas.

IV.- La sociedad o sociedades escindidas emitirdn acciones a favor de los accionistas

de las sociedades escindentes, quienes tendran inicialmente una proporcién del
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capital social de las escindidas, igual al que sean titulares en las sociedades
escindentes.

V.- Las partes en una escision multiple son:

a) Sociedades escindentes: Dos o0 mas entidades que transmiten total o
parcialmente su activo, pasivo y capital social a entidades escindidas de

nueva creacion.

b) Sociedades escindidas: Entidad o entidades de nueva creacién a las que
les es transmitida por la sociedad escindente, total o parcialmente, su activo,
pasivo y capital social.

La escision multiple es lisa y llanamente una modalidad de la figura tradicional
de la escision, su naturaleza juridica, segun el concepto definido antes, implica al
igual que en una escisién simple, el desdoblamiento de varias personas morales en
varias sociedades que adquieren personalidad juridica, con el reparto total o parcial
del patrimonio de las escindentes entre todas ellas, con la atribucién a los socios o
accionistas de las sociedades escindentes del caracter-de socios o accionistas de la
0 las sociedades escindidas.

Esquematicamente, una escisién multiple se representaria de la siguiente
manera, pudiendo por supuesto existir variantes en el nuimero de sociedades
escindentes y escindidas participantes:
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Empresa Empresa
A B
Escindente Escindente

Transmision de
activo, pasivo y
capital

~A

Empresa Empresa
C D

Escindida Escindida

Consideramos que cuando en la definicién establecida por el articulo 228 bis
de la LGSM, se sefala que la escision se da cuando “una” sociedad denominada
escindente trasmite parte de su activo, pasivo y capital social, la palabra “una” no
puede ser interpretada como restrictiva y prohibitiva en el sentido de que tnicamente
una entidad juridica puede figurar como sociedad escindente, sino en el de que las
sociedades que intervienen en la escisién con el caracter de sociedades escindentes
constituyen un ente juridico que transmite en bloque su activo, pasivo y capital social,
a una o mas sociedades escindidas.

Segun las observaciones referidas al esquema de escisiéon muiltiple
previamente expuesto, podemos afirmar que la sociedad escindente “A” es “una”
sociedad que transmite parte de su activo, pasivo y capital social, a las sociedades
escindidas de nueva creacion “C" y “D”"; y de igual manera, la sociedad escidente “B”
es “una” sociedad que transmite parte de su activo, pasivo y capital social, a las
sociedades escindidas de nueva creacion “C" y “D”.

Los conceptos de activo, pasivo y capital social con que sean integradas al

momento de su constitucion las sociedades escindidas “C” y “D”, seran conformados



81

por los bloques de activo, pasivo y capital social que en su conjunto les fueron
transmitidos por las sociedades escindentes “A” y “B”.

5.2. Procedimiento de escisién muiltiple de una sociedad anénima de capital
variable

El procedimiento que debe ser observado para realizar una escisién multiple de una
sociedad anénima es el descrito en el articulo 228 bis de la LGSM, ya que, tal como
se establecio en el apartado anterior, tal norma es aplicable a la escision, siendo la
escision multiple una modalidad de la misma que se encuentra comprendida dentro
de la definicion genérica prevista en dicha disposicion juridica.

En virtud de que en el capitulo IV de este trabajo se analizé de manera
detallada el procedimiento para llevar a cabo la escisién de una sociedad anénima; a
continuacion se enumeran de manera sumaria los pasos que deben seguirse para
tales efectos, haciendo mencién de los comentarios especificos aplicables a la
modalidad de la escisién mdltiple dentro de tal procedimiento.

a) Publicaciéon de las convocatorias a la asamblea general extraordinaria de
accionistas de cada una de las sociedades escindentes.

b) Celebracion de la asamblea general extraordinaria de accionistas de cada una de

las sociedades escindentes en las que se acuerde la resolucién de escision multiple.

Al respecto, en cada una de las actas que se redacten con motivo de las
asambleas correspondientes, se debera establecer claramente la descripcién de los
bloques de activo, pasivo y capital social que seran transmitidos a cada sociedad
escindida; precisando expresamente que tales conceptos seran complementados
con los blogues de activo, pasivo y capital social que en su caso les sean



transmitidos a dichas sociedades escindidas por el resto de las sociedades
escindentes que formen parte de la reestructuracién corporativa.

Asimismo, deberan someterse a la aprobacion de los accionistas los estados
financieros de las sociedades escindentes que abarquen por lo menos las
operaciones realizadas durante el ultimo ejercicio social, debidamente dictaminados
por auditor externo.

De igual manera, deberan determinarse las obligaciones que por virtud de la
escision asuma cada sociedad escindida.

Adicionalmente, en la asamblea en comento debera ser aprobado el proyecto
de estatutos sociales de la o las sociedades escindidas que seran constituidas con
motivo de la escision.

¢) Formalizacion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas en la
que se acuerde la escisién multiple referida en el inciso inmediato anterior, ante
fedatario publico.

d) Publicacion del extracto de la resolucién de escisién en la gaceta oficial y en uno
de los periodicos de mayor circulacién del domicilio social de cada una de las
sociedades escindentes, indicando claramente que el texto completo se encuentra a
disposicién de accionistas y acreedores durante un plazo de cuarenta y cinco dias
naturales contados a partir de que se hubieren efectuado la inscripcién de la
escision en el Registro Publico de Comercio del domicilio social de cada una de las
sociedades escindentes y ambas publicaciones.

e) Inscripcion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas en la que
se acuerda la escision multiple aludida, en el Registro Publico de Comercio del

domicilio social de cada una de las sociedades escindentes.
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Al respecto, es pertinente mencionar que enumeramos la inscripcion referida
como paso posterior a las publicaciones de la resolucién de escision debido a que el
Registro Publico de Comercio solicita copia de ambas publicaciones para proceder a
la inscripcion correspondiente.

Estimamos que no obstante que la LGSM no prevé como requisito sine qua
non para la inscripcion de la resolucion de escision multiple presentar dichas
publicaciones ante el Registro Publico de Comercio, tal solicitud se efectua con el
objeto de no registrar un acto respecto del cual no se han cumplido las formalidades
legales requeridas, tratando asi de otorgar mayor certeza juridica a los terceros
respecto de la publicidad del acto registrado.

f) En el caso de escisién mdltiple en el que una o varias de las sociedades
escindentes se extingan, cancelacion de la inscripcion del contrato social de las
mismas ante el Registro Publico de Comercio de su domicilio social.

g) Obtencién de la autorizacion por parte de la Secretaria de Relaciones Exteriores
de la autorizacion para el uso de la denominacién social de las sociedades
escindidas de nueva creacion.

h) Espera del transcurso del plazo establecido por la LGSM para que el acuerdo de
escision surta plenos efectos ante terceros.

i) Formalizacién de los estatutos de las sociedades escindidas ante fedatario
publico.

Al respecto, cabe sefialar que el fedatario publico que protocolice las diversas
actas de las sociedades escindentes en las que se acuerde su escisién, asi como
la(s) escrituras constitutiva(s) de la(s) sociedad(es) escindida(s), debera relacionar
en el texto de tales instrumentos publicos la participacién por parte de todas las
sociedades escindentes en la escisién.
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j) Inscripcion del acta constitutiva de las sociedades escindidas en el Registro
Publico de Comercio del domicilio de cada una de ellas.

h) Emision de los titulos accionarios representativos del capital social de las
sociedades escindidas, a favor de los accionistas de las sociedades escindentes.

5.3. Conceptos en materia fiscal

Reviste una gran relevancia mencionar dentro de este trabajo diversas
disposiciones en materia fiscal que inciden en los conceptos de activo, pasivo y
capital social reflejados en los estados financieros de las sociedades escindentes
que deben contenerse en el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas

en la que se acuerde la resolucion de escisién mdltiple.

Consideramos que tales disposiciones relativas a los conceptos de pérdidas
fiscales, CUFIN, CUCA, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto al Activo, deberan
ser analizadas detenidamente, ya que pudieran implicar grandes beneficios
economicos para las sociedades escindentes y en consecuencia para las

sociedades escindidas; y en su caso ser determinantes de la resolucién de tomar el
acuerdo de escision.

5.3.1. Pérdidas fiscales
El articulo 61 de la LISR en su parrafo segundo sefiala que: “La pérdida fiscal
ocurrida en un ejercicio podra disminuirse de la utilidad fiscal de los diez ejercicios

siguientes hasta agotarla”.

En el mismo sentido, el articulo referido en su parrafo séptimo dispone que:
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Articulo 61.- ...En el caso de escision de sociedades, las perdidas fiscales pendientes
de disminuirse de utilidades fiscales, se deberan dividir entre las sociedades
escindente y las escindidas, en la proporcién en que se divida la suma del valor total
de los inventarios y de las cuentas por cobrar relacionadas con las actividades
comerciales de la escindente cuando ésta realizaba preponderantemente dichas
actividades, o de los activos fijos cuando la sociedad escindente realizaba
preponderantemente otras actividades empresariales. Para determinar la proporcién a
que se refiere este parrafo, se deberan excluir las inversiones en bienes inmuebles no
afectos a la actividad preponderante.

De conformidad con lo anterior, una sociedad anénima cuyos resultados
hubieran arrojado pérdidas fiscales durante uno o varios ejercicios, podra disminuir
tal pérdida de la utilidad fiscal obtenida durante los diez ejercicios siguientes, a partir
de la fecha en la que se originé tal pérdida.

En el caso de escisién multiple, las sociedades escindentes podran transmitir

total o parcialmente dichas pérdidas fiscales a las sociedades escindidas en los
términos antes referidos.

En tal caso, las sociedades escindidas serian constituidas con la aportacion
de diversos conceptos de activo y capital social que derivarian en sus estados
financieros en una utilidad fiscal, pero ademas serian conformadas con |a aportacion

proporcional de las pérdidas fiscales respectivas: logréandose un equilibrio entre las
utilidades fiscales y las pérdidas fiscales.

5.3.2. Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

En el mismo sentido de las disposiciones establecidas por la LISR respecto de las
perdidas fiscales, en el articulo 88, Ultimo parrafo de la citada legislacién estipula
respecto de la CUFIN que:
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Articulo 88.- ... El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta debera transmitirse a otra u
otras sociedades en los casos de fusion o escisidn. En este Ultimo caso, dicho saldo se
dividira entre la sociedad escindente y las sociedades escindidas, en la proporcién en
que se efectle la particion del capital contable del estado de posicién financiera

aprobado por la asamblea de accionistas y que haya servido de base para realizar la
escision.

En el caso de escision multiple, las sociedades escindentes podran
transmitir la CUFIN parcial o totalmente segin se efectie la transmisién del
capital contable.

5.3.3. Cuenta de Capital de Aportacion

Continuando con el orden de idas expuesto, la LISR en su articulo 89 parrafo
décimo, establece los términos de conformidad con los cuales se realizara la
transmisién de la CUCA:

Articulo 89.-

... Cuando ocurra una fusién o una escisién de sociedades, el saldo de la cuenta de
capital de aportacion se debera transmitir a las sociedades que surjan o que subsistan
con motivo de dichos actos, segun corresponda. En el caso de fusién de sociedades,
no se tomara en consideracion el saldo de la cuenta de capital de aportacién de las
sociedades fusionadas, en la proporcién en la que las acciones de dichas sociedades
que sean propiedad de las que subsistan al momento de la fusién, representen
respecto del total de sus acciones. En el caso de escisién de sociedades, dicho saldo
se dividira entre la sociedad escindente y las sociedades escindidas, en la proporcién
en la que se divida el capital contable del estado de posicién financiera aprobado por la
asamblea de accionistas y que haya servido de base para realizar la escision.

Especial comentario merece la disposicién anterior, ya que del mismo se
deriva que la figura de la escisién, en concordancia con las normas relativas a las
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pérdidas fiscales y a la CUFIN, permite la transmisién del saldo de la CUCA de las
sociedades escindentes a las escindidas.

5.3.4. Impuesto al valor agregado

Un aspecto que consideramos reviste relevancia y debe ser tomado en cuenta dentro
de los elementos a valorar para efectuar una escision, es el relativo a la trasmision
del derecho de acreditamiento del Impuesto al Valor Agregado (en lo sucesivo IVA) y
del derecho de solicitar la devolucién de los saldos a favor por tal concepto.

Al respecto, el articulo 4 pérrafo octavo de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado (en lo sucesivo LIVA), establece que:

Articulo 4.- El acreditamiento consiste en restar el impuesto acreditable, de la cantidad

que resulte de aplicar a los valores sefialados en esta ley, la tasa que corresponda
segun sea el caso...

El derecho de acreditamiento es personal para los contribuyentes de este impuesto y
no podra ser transmitido por acto entre vivos, excepto tratdndose de fusién. En el caso
de escision de sociedades el acreditamiento del impuesto pendiente de acreditar a la
fecha de la escisién sélo lo podra efectuar la escindente. Cuando ésta Ultima

desaparezca, se estard a lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 14-B del
Cédigo Fiscal de la Federacion.

En relacion con lo anterior, el citado articulo 14-B del CFF sefala que, en el
caso de escision de sociedades, cuando la sociedad escindente desaparezca, la
sociedad escindida que se designe, debera solicitar por la escindente la devolucién
de los saldos a favor de esta ultima que resulten.

Asi las cosas, en lo tocante al IVA, contrariamente a lo previsto en las
disposiciones contenidas en la LISR analizadas previamente, en el caso de escisién
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multiple el derecho de acreditamiento de dicho impuesto no podré ser transmitido a
las sociedades escindidas, sino que debera ejercerlo directamente la sociedad
escindente.

Seria pertinente sugerir que, en el caso de que se efectle una escisién
multiple y una de las sociedades escindentes muestra en sus resultados un monto
considerable por concepto de IVA acreditable, no se realice una escisién pura, sino
una escision por excorporacién para efectos de que la sociedad escindente

respectiva subsista el tiempo necesario para acreditar los saldos de IVA a su favor.

En lo tocante al derecho de solicitar la devolucién de saldos a favor por
concepto de IVA, tal como se menciond antes, se encuentra permitido por la

legislacion la transmision del mismo de parte de las sociedades escindentes a las
escindidas.

5.3.5. Impuesto al activo

Por ditimo, consideramos importante mencionar los efectos previstos para la
transmision del derecho de acreditamiento y devolucién del Impuesto al Activo (enlo
sucesivo IMPAC), en el caso de escisién de una sociedad anénima.

El articulo 9 dltimo parrafo de la Ley del Impuesto al Activo (en lo sucesivo
LIMPAC), estipula que:

Articulo 9.- ..Los derechos al acreditamiento y a la devolucién previstos en este
articulo son personales del contribuyente y no podréan ser transmitidos a otra persona
ni como consecuencia de fusién. En el caso de escision, estos derechos se podran
dividir entre la sociedad escindente y las escindidas, en la proporcién en que se divida
el valor del activo de la escindente en el ejercicio en que se efectia la escisién,
determinado éste después de haber efectuado la disminucién de las deudas
deducibles en los términos del articulo 5° de esta ley.



89

Fuera del supuesto de escisidn, la LIMPAC expresamente establece que los
derechos de acreditamiento y devolucion del IMPAC son personales del

contribuyente y no podran ser transmitidos a otra persona, ni como consecuencia de
una fusién.

Aunado a lo anterior, cabe sefalar que la ley establece que los montos a ser
cubiertos por concepto de IMPAC pueden ser acreditados contra las cantidades
debidas por concepto de Impuesto Sobre la Renta, cuestion que en su caso
reportaria beneficios a las sociedades que efectien una escisién multiple.



PROPUESTAS

1) Analizar el tipo social definido en nuestra legislacién mercantil como sociedad
anonima con la modalidad del régimen de capital variable, presentando dicho
tipo societario diversas caracteristicas que convierten a la misma en una
estructura corporativa que reporta grandes beneficios para sus accionistas y

para los terceros con los que la sociedad realiza operaciones.

2) Proponer a la figura juridica prevista en nuestra legislacién denominada
escision, como una instituciéon que ofrece a los comerciantes un esquema
corporativo que permite impulsar y diversificar su empresa, al lograr con su
implementacion la reorganizacion de la misma mediante la division del
patrimonio social sin que se pierda el control de la sociedad, resultando lo
anterior en beneficios tangibles tanto para la sociedad como para sus
accionistas, en los ambitos corporativo y econémico.

3) Proponer a la modalidad de la escisién denominada escisién multiple, como
una estrategia que ofrece a los accionistas de una sociedad anénima una amplia
gama de posibilidades de reestructuracién, al no ser tnicamente una sola
entidad la que participe en caracter de sociedad escindente, sino varias
sociedades que a través de la aportacion de bloques de activo, pasivo y capital,
a una o varias sociedades escindidas, logran la diversificacién de su patrimonio
y de su negocio sin perder el control de su empresa.

4) Proponer a la escision muiltiple como una estrategia que resulta en beneficios
economicos para las sociedades escindentes y en consecuencia para las
sociedades escindidas, al revestir gran relevancia dentro de tal proceso diversas
disposiciones en materia fiscal que inciden en los conceptos de activo, pasivo y
capital social reflejados en los estados financieros de las sociedades
escindentes, tales como los conceptos de pérdidas fiscales, CUFIN, CUCA,
Impuesto al Valor Agregado e Impuesto al Activo.
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CONCLUSIONES

La organizacion de la vida social a través de una estructura regulada que norma los
lineamientos de conducta y la convivencia general, ha sido adoptada y perfeccionada
por el hombre durante siglos de evolucién. Una constante es el hecho de que la
asociacion de los particulares para emprender en conjunto actividades comerciales
licitas, se ha efectuado a través de la figura que en la actualidad se identifica como
sociedad mercantil.

Conforme a lo estipulado por el derecho positivo y lo contemplado por la
doctrina, la constitucién de una sociedad invariablemente implica la celebracién de
un contrato en el que los socios expresan de manera libre y fehaciente su voluntad
de comparecer a dicho acto juridico a fin de unir sus esfuerzos en la consecucién de
una actividad mercantil fisica y juridicamente posible.

En relacion con las sociedades mercantiles, nuestra legislacion vigente
contempla un tipo especifico de sociedad, la sociedad anénima con la modalidad del
réegimen de capital variable, presentando dicho tipo societario diversas caracteristicas
que convierten a la misma, en una estructura corporativa que reporta grandes
beneficios para sus accionistas y para los terceros con los que la sociedad realiza
operaciones.

Lo anterior atiende precisamente al cardcter de sociedad de capitales que
reviste la sociedad anénima, ya que el objeto perseguido en este tipo de sociedad es
el de la acumulacién y circulacién del capital, con el propésito de realizar el fin
economico y de especulacién comercial de la misma, sin importar las personas que
efectlen tales aportaciones, connotacién por la cual la sociedad anénima ha llegado
a divulgarse mundialmente en la actualidad, siendo sinénimo de empresa organizada

para acometer importantes proyectos comerciales.
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Consideramos que la figura juridica prevista en nuestra legislacion
denominada escisidn, ofrece a los comerciantes un esquema corporativo que
permite impulsar y diversificar su empresa, al lograr con su implementacién la
reorganizacion de la misma mediante la divisién del patrimonio social sin perder el
control de la sociedad, resultando lo anterior en beneficios tangibles tanto para la

sociedad como para sus accionistas, en los ambitos corporativo y econdémico.

La figura juridica en comento implica el desdoblamiento de una persona moral
en varias sociedades que adquieren personalidad juridica con el reparto total o
parcial del patrimonio de la sociedad escindente entre todas las sociedades
escindidas, con la atribucién a los socios o accionistas de la sociedad escindente del

caracter de socios 0 accionistas de la o las sociedades escindidas.

Al respecto, una modalidad de la figura tradicional de la escisién, es la llamada
escision multiple que implica al igual que una escisién simple, el desdoblamiento de
varias personas morales en varias sociedades que adquieren personalidad juridica,
con el reparto total o parcial del patrimonio de varias sociedades escindentes entre
las sociedades de nueva creacion, con la atribucién a los socios o accionistas de las

sociedades escindentes del caracter de socios o accionistas de la o las sociedades
escindidas.

Tal modalidad de la escisién ofrece a los accionistas de una sociedad
anonima una amplia gama de posibilidades de reestructuracién, al no ser tnicamente
una sola entidad la que participe en caracter de sociedad escindente, sino varias
sociedades que a través de la aportacién de bloques de activo, pasivo y capital, a
una o varias sociedades escindidas, logran la diversificacién de su patrimonio y de su

negocio sin perder el control de su empresa.

Ademas del evidente beneficio en la organizacién corporativa de una

sociedad andnima logrado mediante la implementacién de la escisién Y,



especialmente, de la escision multiple, revisten gran relevancia dentro de tal
proceso diversas disposiciones en materia fiscal que inciden en los conceptos de
activo, pasivo y capital social reflejados en los estados financieros de las sociedades
escindentes, tales como los conceptos de pérdidas fiscales, CUFIN, CUCA,
Impuesto al Valor Agregado e Impuesto al Activo, mismos que pudieran implicar
grandes beneficios econémicos para las sociedades escindentes y en consecuencia
para las sociedades escindidas.

Es por lo expuesto durante el desarrollo de este trabajo que consideramos que
la escision simple de una sociedad, o bien, la escisién multiple, no obstante que
entranan la division del patrimonio social en dos o mas fracciones, son figuras
juridicas que permiten a la sociedad anénima de capital variable su crecimiento por
multiplicacion, diversificacién y reorganizacion de la misma.
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LGSM: Ley General de Sociedades Mercantiles
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